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ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ КЪМ КОНСОЛИДИРАН ШЕСТМЕСЕЧЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 
 
 
І. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА 

 
„Булфинанс Инвестмънт” АД /дружество-майка/ е акционерно дружество с ЕИК 125004737, 
регистрирано в Република България със седалище и адрес на управление: гр. София,  
бул. Тодор Александров № 73. 
 
Собственост и управление 

 
Акционерния капитал на дружеството-майка е, 
както следва: 
 

 
30.06.2019 

 

 
31.12.2018 

 

Акционерен капитал (хил. лв.) 74 74 

Брой акции (номинал 2 лв.) 36 947 36 947 

Общ брой на регистрираните акционери 247 247 

 в т.ч. юридически лица 1 1 

            физически лица 246 246 

Брой акции, притежавани от юридически лица 35 175 35 175 

% на участие на юридически лица 95.2 95.2 

Брой акции, притежавани от физическите лица 1 772 1 772 

% на участие на физически  лица 4.8 4.8 

 
 

Дружеството е с едностепенна система на управление – Съвет на директорите. 
Към 30 юни 2019 г., Съветът на директорите се състои от следните членове: 
1. Николай Лазаров Лазаров  
2. Валентин Венциславов Ружев 
3. Васил Ангелов Шарков 
Представляващи Дружеството (само заедно) са:  Николай Лазаров Лазаров – Председател на 
СД и Валентин Венциславов Ружев – Изпълнителен директор. 
 
Предмет на дейност 
Предметът на дейност на Дружеството-майка според актуалната му регистрация в Търговския 
регистър при Агенция по вписванията е: придобивания и продажби на финансови активи 
/акции/ и всякаква друга дейност незабранена от закона. 
 
Структура на икономическата група 
Дружеството – майка няма регистрирани клонове и/или представителства в страната или 
чужбина. 

 
Дъщерни дружества 
Към 30.06.2019г. дружеството упражнява контрол по линия на пряко участие (над 50%) и 
косвено участие чрез други дружества в капиталите на следните дъщерни дружества: 

 
Дъщерно дружество  Пряк притежател  Процент на притежание  

Финанс Секюрити Груп АД  Булфинанс Инвестмънт АД  94.48 
Български фонд за вземания АДСИЦ  Булфинанс Инвестмънт АД  100 
Селект Асет Мениджмънт АД  Булфинанс Инвестмънт АД  91.01 
Финанс Инфо Асистанс ЕООД  Финанс Секюрити Груп АД  100 
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Сарк Груп ЕООД  Финанс Секюрити Груп АД  100 
Файнанс Секюрити ЕООД  Финанс Секюрити Груп АД  100 
Фиско Груп ЕООД  Финанс Инфо Асистанс ЕООД  100 
Лизинг Финанс ЕАД  Финанс Инфо Асистанс ЕООД  100 
Арми Груп ЕООД  Финанс Инфо Асистанс ЕООД  100 
Лизинг финанс ДООЕЛ Скопие  Лизинг Финанс ЕАД  100 
М рент ЕАД  Лизинг Финанс ЕАД  100 
Финанс Асистанс Мениджмънт АДСИЦ  Финанс Инфо Асистанс ЕООД  65 
Финанс Асистанс Мениджмънт АДСИЦ  Лизинг Финанс ЕАД  35 
Скай Пей АД  Финанс Инфо Асистанс ЕООД  99 
Скай Пей АД  Лизинг Финанс ЕАД  1 
Хемс Ер ЕООД Лизинг Финанс ЕАД 100 

 
 
Финанс Секюрити Груп АД е акционерно дружество с ЕИК 202191129, регистрирано в 
Република България със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Оборище, ул. 
Врабча № 8. 
 
Акционерния капитал на дружеството е, както 
следва: 
 

 
30.06.2019 

 
31.12.2018 

Акционерен капитал (хил. лв.) 1 430 1 430 

Брой акции (номинал 1 лв.) 1 430 435 1 430 435 

Общ брой на регистрираните акционери 2 2 

 в т.ч. юридически лица 2 2 

Брой акции, притежавани от юридически лица 1 430 435 1 351 435 

% на участие на юридически лица 100 100 

 

Акционери, притежаващи акции 
над 5% към 30 юни 2019г. брой акции 

% от 
капитала 

Булфинанс Инвестмънт ЕАД 1 351 435 94.48 

Еколенд Инженеринг ЕООД 79 000 5.52 

 
Дружеството е с едностепенна система на управление – Съвет на директорите и се  
представлява от членовете на СД – Димитър Михайлов и Христо Георгиев – само заедно. 
 
Предметът на дейност е: детективска и частна охранителна дейност; вътрешни и външни 
търговски сделки; вътрешен и международен туризъм, комплексни хотелиерски, 
ресторантьорски, туроператорски и туристически услуги; рекламни, информационни, 
програмни, импресарски или други услуги, след получаване на надлежен лиценз; 
организиране на спортни атракционни и развлекателни програми, ловен туризъм и риболов; 
покупка, проектиране, строителство, архитектура и обзавеждане на недвижими имоти с цел 
продажба; лизингова дейност, покупка на стоки с цел продажба в първоначален, преработен 
или обработен вид; продажба на стоки от собствено производство; търговско 
представителство и посредничество; комисионни; спедиционни и превозни сделки; 
лицензионни сделки; складови сделки; стоков контрол; сделки с интелектуална собственост; 
изкупуване на вземания и факторинг. 
 
Български фонд за вземания АДСИЦ е акционерно дружество със специална 
инвестиционна цел, вписано в ТР на 15.12.2017 г. с ЕИК 204909069, със седалище и адрес на 
управление гр. София, Район р-н Красно село, бул. България 58, Бл. С, Ет. 7, Ап. офис 24. 
Предметът на дейност на Дружеството е набиране на парични средства, чрез издаване на 
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ценни книжа и инвестиране на набраните средства във вземания (секюритизация на 
вземания), покупко – продажба на вземания.  
Дружеството не може да извършва други търговски сделки извън посочените в предходното 
изречение и пряко свързаните с тяхното осъществяване, освен ако са позволени от ЗДСИЦ.  
“Български фонд за вземания” АДСИЦ е публично дружество и акциите му се търгуват на 
“Българска Фондова Борса – София” АД. Борсовият код на дружеството е (9BH/9BH).  
Съгласно ЗДСИЦ Дружеството е с едностепенна система на управление – СД и се 
представлява от изпълнителните директори Веселин Василев и Васил Шарков. 
 
Селект Асет Мениджмънт АД е акционерно дружество с ЕИК 131157456 и регистриран 
капитал 845 хил. лв., разпределени в 2 815 акции, всяка с номинална стойност от 300 лв.  
Седалището и адреса на управление са: 1680 гр. София, район „Красно село”, бул. 
„България“ 58, блок. С, ет. 7, офис 24.  
УД „Селект Асет Мениджмънт“ ЕАД притежава разрешение за извършване на дейност като 
управляващо дружество по Решение № 396 – УД / 24.09.2003 г. на КФН, вписано е в 
регистъра за управляващите дружества на КФН под рег. номер 08-0006 с разпореждане за 
вписване № 413 от 02.10.2003 г.; допълнено с Решение № 15 – УД /23.02.2006 г. и Решение № 
45 – УД /06.06.2012 г. на Комисията за финансов надзор.  
Дружеството се представлява само заедно от Изпълнителния директор Георги Бисеренски и 
Прокуриста Веселин Василев.  
 
Финанс Инфо Асистанс е еднолично дружество с ограничена отговорност, регистрирано в 
Софийски градски съд по фирмено дело № 9930/2002г. с ЕИК 130997190. Дружество е 
регистрирано в Република България със седалище и адрес за кореспонденция гр. София, ул. 
Врабча № 8.  
Дружеството не е публично по смисъла на ЗППЦК и няма регистрирани клонове в страната и 
чужбина.  
Дружеството е с регистриран капитал в размер на 2 576 100 лева, разпределени в 25 761 
дяла с номинал 100 лева. 
Финанс Инфо Асистанс ЕООД се управлява и представлява от управителя Димитър 
Пламенов Михайлов. 
Предметът на дейност е: придобиване на вземания по кредити и друга форма на 
финансиране /факторинг, форфетинг и други/. 
Дружеството е финансова институция по смисъла на чл. 3 и чл. 3а от Закона за кредитните 
институции. Пререгистрацията е извършена със Заповед № БНБ - 52008 от 29 май 2015г. на 
подуправителя на БНБ, ръководещ управление Банков надзор. 
 
Сарк Груп е еднолично дружество с ограничена отговорност, регистрирано по фирмено дело 
№1153/2004г. на Варненски окръжен съд, пререгистрирано в Търговския регистър към 
Агенцията по вписванията през 2008 г. с ЕИК 103870388 Капитала на дружеството е в размер 
на 5 000 лв., разпределен в 50 дяла по 100 лева всеки. 
Дружеството е със седалище и адрес на управление Република България, гр. Варна, бул. 
Владислав Варненчик № 279А. 
Дружеството се представлява и управлява от Управителя Росен Русев. 
Предметът на дейност на дружеството е свързан с извършване на частна охранителна 
дейност. 
Върху търговското предприятие е учреден първи по ред залог обезпечаване на банков 
кредит. 
 
Файнанс Секюрити е еднолично дружество с ограничена отговорност с ЕИК 131409843. 
Дружество е регистрирано в Република България със седалище и адрес за кореспонденция 
гр. София, ул. Врабча № 8. Регистрираният капитал на дружеството е 5 000 лева, състоящ се 
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от 50 дяла по 100 лева всеки. Дружеството не е публично по смисъла на ЗППЦК и няма 
регистрирани клонове в страната и чужбина. 
Дружеството се управлява и представлява от управителя Стоян Кръстев Димов. 
Предметът на дейност е: консултантски услуги в страната и чужбина, вътрешна и 
международна търговия, комисионерство, агентство и посредничество на български и 
чуждестранни физически и юридически лица, рекламна дейност, маркетинг и инженеринг в 
страната и чужбина, както и всяка друга дейност, незабранена със закон. 
 
Фиско Груп е еднолично дружество с ограничена отговорност с ЕИК 130505842 и 
регистриран капитал от 5 000 лв., разпределен в 50 дяла, всеки на стойност 100 лв. ЕИК 
130505842. Седалището и адреса на управление са: Република България, гр.София, ул. 
Врабча № 8. Фиско Груп ЕООД не е публично дружество и няма клонове в страната и 
чужбина.  
Дружеството се управлява и представлява от управителя Димитър Пламенов Михайлов.  
Предметът на дейност на дружеството е: консултация и управление на дългови портфейли, 
факторинг, фючърси; Управление на предприятия в ликвидация, както и на предприятия в 
ликвидни кризи; Консултантски и информационни услуги; Маркетинг и инженеринг; Търговско 
представителство и посредничество; комисионни сделки, информационни, програмни и други 
услуги. 
 

Лизинг Финанс е еднолично акционерно дружество с ЕИК 131352367, регистрирано на 27 

декември 2004г. по ф.д. № 13716/2004г. с първоначално наименование Пиреос Лизинг 

България АД. На 02 юли 2012г. в дружеството се вливат Пиреос Авто Лизинг Бъргария ЕАД и 

Пиреос Бест Лизинг ЕАД. 

Едноличен собственик на капитала е Финанс Инфо Асистанс ЕООД, считано от 29 юли 2016г. 

/дата на джиросване на акциите на дружеството в полза на новия собственик/. 

Обстоятелството е вписано на 03 август 2016г. в ТР. До тази дата, собсвеници на капитала са 

Банка Пиреос СА, Гърция с 95 % участие и Банка Пиреос България АД с 5 % участие. На 03 

август 2016 г. в ТР е вписана и промяна във фирмата – от Пиреос Лизинг на Лизинг Финанс.  

Дружеството има седалище и адрес на управление: гр. София, район Оборище, ул. 

Г.С.Раковски № 103. 

Капитала на дружеството е в размер на 28 577 412 лв., разпределен в 307 284 бр. поименни 

акции с номинал от 93 лв. всяка. 

Предметът на дейност на Дружеството е лизингова дейност: финансов лизинг, издаване и 

администриране на други средства за плащане (пътнически чекове и кредитни писма), 

гаранционни сделки, придобиване на вземания по кредити и друга форма на финансиране 

(факторинг, форфетинг и други ). През 2017 г. дейността на Дружеството включва финансов и 

оперативен лизинг. 

Дружеството е регистрирано като финансова институция по чл. 3а от ЗКИ и е вписано в 

регистъра на БНБ за финансовите институции под рег. номер BGR00181 

 
Арми Груп е еднолично дружество с ограничена отговорност с ЕИК 103782041. Дружество е 
регистрирано в Република България със седалище, адрес на управление и адрес за 
кореспонденция гр. София, бул. Симеоновско шосе № 85, б. „З“, вх. А, ет. 4 /надпартерен/, ап. 
А9. 
Дружеството не е публично по смисъла на ЗППЦК и няма регистрирани клонове в страната 
и/или чужбина.  
Дружеството е с регистриран капитал в размер на 5 000 лева, разпределени в 50 дяла с 
номинал 100 лева. Едноличен собственик на дружеството в периода до 26.12.2016 е Инвест 
Кепитъл Мениджмънт ООД. 
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С договор от 27.12.2016г., са прехвърлени 100 % от дяловете на Арми Груп ЕООД, с което 
Финанс Инфо Асистанс ЕООД става едноличен собтвеник на капитала на дружеството.  
Промяната е вписана в Търговският регистър на 18.01.2017г. 
Предметът на дейност е: посредничество и представителство при сключване и изпълнение на 
застрахователни и презастрахователни договори; маркетинг; консултации; анализи; 
експертизи на застрахователния и презастрахователния пазар; реклама и издателска 
дейност; обучение и международно сътрудничество в областта на застраховането и 
презастраховането. 
 

ІІ. ОСНОВНИ ПОЛОЖЕНИЯ ОТ СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА НА  
ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА 
 
База за съставяне на финансовия отчет  
База за съставяне на консолидирания финансов отчет  
Този консолидиран финансов отчет е изготвен, спазвайки принципа-предположение за 
действащо предприятие в съответствие с Международните Стандарти за Финансово 
Отчитане, издадени от Съвета за Международния Счетоводни Стандарти (СМСС) и всички 
разяснения издадени от Комитета за Разяснения на МСФО, в сила на и от 1 януари 2018г. и 
които са приети от Комисията на Европейския съюз.  
Консолидираният финансов отчет включва Консолидиран отчет за печалбата или загубата и 
другия всеобхватен доход, Консолидиран отчет за финансовото състояние, Консолидиран 
отчет за промените в собствения капитал, Консолидиран отчет за паричните потоци, както и 
пояснителни приложения. Приходи и разходи, с изключение на компоненти на друг 
всеобхватен доход, се признават в отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен 
доход. Друг всеобхватен доход се признава в отчета за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход и включва елементи на приходи и разходи (включително корекции от 
прекласификация), които не са признати в отчета за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход, както изисква или както е разрешено от МСФО. Корекции от 
прекласификация са сумите, прекласифицирани в печалба или загуба в отчета за печалбата 
или загубата и другия всеобхватен доход за текущия период, които са били признати в друг 
всеобхватен доход през текущия и предходни периоди. Транзакции със собствениците на 
Групата в качеството им на собственици се признават в отчета за промените в собствения 
капитал. 
Групата избира да представи един консолидиран отчет за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход или да представи печалбата или загубата и другия всеобхватен доход в 
два раздела. Разделите се представят заедно, като този за печалбата или загубата е първи, 
следван непосредствено от раздела за другия всеобхватен доход. 
Форматът на консолидираният отчет за финансовото състояние е базиран на 
разграничението текущ/нетекущ.  
За изготвянето на този консолидиран финансов отчет, следните нови, ревизирани или 
изменени Стандарти са задължителни за прилагане за първи път за финансовата година, 
започваща на 1 януари 2018г.:  
 
• МСФО 15 Приходи от договори с клиенти (издаден на 28 май 2014г.), включително 
измененията в МСФО 15: Влизане в сила на МСФО 15 (издаден на 11 септември 2015г.), 
приет от ЕС на 22 септември 2016г., публикуван в Официален вестник на 29 октомври 2016г.  
• Пояснения към МСФО 15 Приходи от договори с клиенти (издадени на 12 април 2016г.), 
одобрени от ЕС на 31 октомври 2017г., публикувани в Официален вестник на 9 ноември 
2017г.  
МСФО 15 „Приходи по договори с клиенти“ и поясненията към Стандарта, е нов стандарт, 
който заменя МСС 11, МСС 18 и техните тълкувания. Стандартът има ретроспективно 
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приложение, с някои изключения. В обхвата на стандарта са договорите с клиенти и договори 
за продажба на нефинансови активи, които не са свързани с регулярната дейност (напр. 
ИМС). Изключени от обхвата на Стандарта са Договорите за лизинг, застрахователните 
договори, финансови инструменти и определени непарични бартерни сделки. Стандартът 
съдържа единен модел, който е приложим за всички договори с клиенти и два подхода за 
признаване на приходи: в течение на времето или в определен момент от времето. Моделът 
включва базиран на договора анализ на транзакциите от пет стъпки, за да се определи кога и 
какъв приход да бъде признат, който модел се прилага за всички договори с клиенти. 
Стандартът включва обширни нови изисквания за оповестяване. Новите оповестявания може 
да представляват важна допълнителна информация за инвеститорите и конкурентите 
относно бизнес практиките и перспективите пред дружеството.  
 
• МСФО 9 Финансови инструменти (издаден на 24 юли 2014г.), одобрен от ЕС на 22 ноември 
2016г., публикуван в Официален вестник на 29 ноември 2016г.  
МСФО 9 „Финансови инструменти“ заменя МСС 39 „Финансови инструменти: признаване и 
оценяване”. Новият стандарт въвежда значителни промени в класификацията и оценяването 
на финансови активи и нов модел на очакваната кредитна загуба за обезценка на финансови 
активи.  
Класификацията и оценяването на финансовите активи на дружествата от Групата са 
прегледани на базата на новите критерии, които взимат под внимание договорените парични 
потоци за активите и бизнес модела, по който те са управлявани.  
Определят се само две основни категории оценки - по амортизирана и по справедлива 
стойност. Новите правила могат до доведат до промени основно в отчитането на финансови 
активи като дългови инструменти и на финансови пасиви, приети за отчитане по справедлива 
стойност през текущата печалба или загуба (за кредитния риск).  
С влизане в сила на МСФО 9 от 01 януари 2018г. се елиминират съществуващите преди 
категории в МСС 39: 1. Инвестиции, държани до падеж, 2. Заеми и вземания и 3. Финансови 
активи на разположение за продажба. 
Прилагането на МСФО 9 има ефект върху финансовите му отчети. Класификацията и 
оценяването на финансовите инструменти на дружествата от Групата се променят 
съществено в условията на МСФО 9, поради характера на дейността на повечето от 
дружествата от Групата и видовете финансови инструменти, с които те разполагат.  
Ефекта от прилагане на МСФО 9, подхода и прекласификациите са оповестени в 
Пояснително приложение „Промени в резултат на МСФО 9“.  
Обезценка на базата на очакваната загуба следва да бъде призната относно вземанията от 
контрагенти на дружествата от Групата и инвестициите в активи, класифицирани като 
държани за продажба, освен ако те не бъдат класифицирани по справедлива стойност през 
печалбата или загубата съгласно новите критерии. Новият модел на очакваната кредитна 
загуба заменя модела на понесената загуба в МСС 39, което означава, че няма да е нужно да 
има събитие, свързано със загуба преди да се признае обезценка. На базата на извършените 
към 01 януари 2018г. изчисления преоценката на финансовите активи, която е отразена в 
настоящия финансов отчет, има съществен ефект както върху стойността на финансовите 
активи, така върху натрупаните печалби/загуби от в началото на отчетния период. Ефекта е 
оповестен в Пояснително Приложение „Промени в счетоводната политика“.  
 
• Изменения в МСФО 4: Прилагане на МСФО 9 Финансови инструменти с МСФО 4 
Застрахователни договори (издадени на 12 септември 2016г.), приети от ЕС на 3 ноември 
2017г., публикувани в Официален вестник на 9 ноември 2017г.  
 
• Годишни подобрения на цикъла на стандартите на МСФО за периода 2014-2016г. (издадени 
на 8 декември 2016г.), одобрени от ЕС на 7 февруари 2018г., публикувани в Официален 
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вестник на 8 февруари 2018 г. Следните подобрения бяха финализирани през декември 
2016г.:  
- МСФО 1 – премахване на краткосрочните изключения, засягащи преходните разпоредби на 
МСФО 7, МСС 19 и МСФО 10, които вече не са валидни.  
- МСС 28 – уточнява, че изборът от взаимни и други фондове да оценяват инвестициите си в 
асоциирани или съвместни предприятия по справедлива стойност през отчета за печалбата 
или загубата трябва да се правят поотделно за всяко асоциирано или съвместно предприятие 
при първоначално признаване.  
 
• Изменения в МСФО 2: Класификация и оценяване на сделки за плащане на базата на акции 
(издадени на 20 юни 2016г.), приети от ЕС на 26 февруари 2018г., публикувани в Официален 
вестник на 27 февруари 2018г. Измененията разясняват базата за оценка за парично 
уреждани плащания на база акции и осчетоводяване на модификации, променящи 
плащането от парично в под формата на акции. Също така въвеждат изключение при 
принципите на класификация в МСФО 2. В случаите когато работодателят е задължен да 
удържи сума за данъчните задължения на служителя, свързани с плащането на база акции и 
плаща тази сума на данъчните служби, цялото възнаграждение ще се класифицира като 
уредено чрез акции, при условие, че би се разглеждало като уредено чрез акции без 
характеристиката за нетно плащане.  
Дружества, които имат следните договорености, се очаква да бъдат засегнати:  
-възнаграждения платими под формата на акции, които включват клауза за нетно разплащане 
относно данъчните задължения;  
-плащания базирани на акции в парична форма, които включват условия относно резултатите 
от дейността, и  
-договорености с парични разплащания, модифицирани в плащания уредени под формата на 
акции.  
 
• Изменения на МСС 40: Трансфери на инвестиционни имоти (издадени на 8 декември 
2016г.), одобрени от ЕС на 14 март 2018г., публикувани в Официален вестник на 15 март 
2018г. С изменението се пояснява, че рекласификацията в и от категорията инвестиционни 
имоти може да се прави при промяна в предназначението, подкрепено от доказателства. 
Промяна в предназначението настъпва, когато имотът задоволи, или вече не задоволява 
определението за инвестиционен имот. Промяна единствено в намерението не е достатъчна 
за да се обоснове рекласификация. Уточнява се, че списъкът с доказателства за промяната в 
предназначението в стандарта не е изчерпателен списък с примери, който подпомага да се 
илюстрира този принцип.  
Бордът дава две възможности за преход към това:  
- проспективно, като евентуалният ефект от рекласификацията се признава като корекция в 
началното салдо на печалби от предходни години към датата на първоначалното признаване, 
или  

- ретроспективно-допустим без използване на последваща информация.  
 
• КРМСФО 22 Сделки в чуждестранна валута и предварителни плащания (издадени на 8 
декември 2016г.), одобрени от ЕС на 28 март 2018 г., публикувани в Официален вестник на 3 
април 2018г. С тълкуванието се разяснява как да се определи датата на сделката с цел 
определяне на валутния курс, който да се използва, при първоначално признаване на 
свързан актив, разход или приход, когато дружеството плаща или получава възнаграждение 
предварително при договори деноминирани в чужда валута. За единично плащане или 
получена сума, за дата на сделката се счита датата, на която дружеството първоначално 
признава немонетарния актив или пасив, възникващи от авансовото плащане (предплащане 
или приход за бъдещ период/договорно задължение).  
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Ако са налице множество плащания по една сделка, за дата на сделката трябва да се приеме 
тази, която отговаря на горните условия за всяко едно плащане.  
Тълкуванието може да се приложи по избор, ретроспективно за всеки представен период или 
проспективно.  
Приемането на тези изменения в съществуващи стандарти не доведе до промени в 
счетоводната политика на дружествата от Групата, с изключение на прилагането на МСФО 9. 
Ефекта от прилагане на МСФО 9 е оповестен в Пояснително приложение „Промени в 
счетоводната политика“.  
 
Стандарти, разяснения и промени в стандарти, които са издадени от СМСС и са приети от 
Европейския съюз, но не са в сила:  
• МСФО 16 Лизинг (издаден на 13 януари 2016г.), одобрен от ЕС на 31 октомври 2017г., 
публикуван в Официален вестник на 9 ноември 2017г. Стандартът ще замени действащия до 
този момент стандарт за отчитане на лизинг – МСС 17 и настоящите насоки за лизинг – 
КРМСФО 4, ПКР 15 и ПКР 27. МСФО 16 изисква лизингополучателите да отчитат повечето 
лизинги в баланса/отчета за финансовото състояние и да прилагат единен модел при 
отчитането на всички лизингови договори, с някои изключения. Определението за лизинг се 
фокусира върху понятието за контрол използвано в МСФО 10 и МСФО 15. Въвеждат се нови 
изисквания за представяне и оповестяване. При лизингополучателите се предвижда за 
всички лизинги с продължителност повече от 12 месеца да се признава актив „право на 
ползване“, който ще се амортизира за периода на договора, и съответно ще се отчита 
задължение по тези договори. Предвидени са изключения за краткосрочни лизинги и такива с 
незначителна стойност. Освен това, класификацията на паричните потоци също ще бъде 
засегнато, тъй като плащанията по оперативен лизинг съгласно МСС 17 се представят като 
оперативни парични потоци; за разлика, при модела заложен в МСФО 16, лизинговите 
плащания ще бъдат разделени на плащания на главница и плащания на лихви, който ще 
бъде представяни съответно като парични потоци от финансова дейност и парични потоци от 
оперативна дейност. Отчитането при лизингодателите не се променя по същество, но е 
възможно да настъпят основания за прекласификация.  
В отчетите на две дружества от Групата се очаква ефект от приложението на МСФО 16. 
 
Ръководствата на тези дружества са направили първоначална оценка на потенциално 
влияние от прилагане на МСФО 16 върху финансовите отчети, но все още не са завършили 
детайлната оценка. Действителното влияние от прилагане на МСФО 16 върху финансовите 
отчети за периода на първо прилагане ще зависи от бъдещи икономически условия, лихвени 
проценти, към 01 януари 2019 г. и лизинговите договори, действащи към тази дата, техните 
договорени срокове на действие и стойности, вкл. последната оценка ще се вземе предвид 
дали ще се упражнят опции по лизингови договори и степента, в която дружествата ще 
изберат да използват възможни практически целесъобразни мерки (облекчения) и 
изключения от признаване, допускани от Стандарта.  
 
• Изменения на МСФО 9: Характеристики за предплащане с отрицателна компенсация 
(издадени на 12 октомври 2017г.), одобрени от ЕС на 22 март 2018г., публикувани в 
Официален вестник на 26 март 2018г.  
Следните нови или ревизирани стандарти, нови разяснения и промени към съществуващи 
стандарти, които към отчетната дата са издадени от Съвета по международни счетоводни 
стандарти (СМСС), но все още не са одобрени за прилагане от ЕС и съответно не са взети 
предвид при изготвянето на настоящия финансов отчет:  
 
• МСФО 17 Застрахователни договори (издадени на 18 май 2017г.)  
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• КРМСФО 23 Несигурност при третиране на данък върху доходите (издадена на 7 юни 
2017г.), в сила от 1 януари 2019г.  
• Изменения на МСС 28: Дългосрочни участия в асоциирани и съвместни предприятия 
(издадени на 12 октомври 2017г.), в сила от 1 януари 2019г.  
 
• Годишни подобрения на стандартите за МСФО 2015-2017 (издадени на 12 декември 2017г.), 
в сила от 1 януари 2019г.  
 
• Изменения на МСС 19: Изменение, съкращаване или уреждане на плана (издадено на 7 
февруари 2018г.), в сила от 1 януари 2019г.  
 
• Изменения на позоваванията на концептуалната рамка в стандартите на МСФО (издадени 
на 29 март 2018г.), в сила от 1 януари 2020г.  
 
Възприетата счетоводна политика е последователна с прилаганата през предходната година, 
с изключение на новите стандарти МСФО 9 и МСФО 15, които са приложени за първи път, 
считано от 01 януари 2018г.  
 
Промени в резултат на МСФО 9 - Класификации  

Дружествата от Групата са възприели следния подход за класификация на финансовите 

активи при преминаване от категории на МСС 39 към категории на МСФО 9: 

Категории по МСС 39  Категории по МСФО 9  
Кредити и вземания, в т.ч.:  
Парични средства  
Вземания по заеми  
Вземания придобити чрез цесии  
Търговски и други вземания  

Финансови активи, дългови инструменти, 
оценявани по амортизирана стойност, в 
т.ч.:  

Парични средства  
Търговски и други вземания, представляващи финансови активи  
Кредити и заеми  
Кредити и заеми, придобити чрез цесии  
Финансови активи на разположение за 
продажба  

Финансови активи, капиталови 
инструменти, оценявани по справедлива 
стойност през печалбата или загубата  

 
 
Промени в резултат на МСФО 9  
За оценка и измерване на очакваните кредитни загуби на финансовите активи, ръководствата 
на дружествата от Групата са възприели следните подходи: 
 
търговски и други вземания, вземания по лизингови договори, вземания по предоставени 
депозити, вземания по цесии, вземания, придобити чрез цесии и активи по договори с клиенти 
– опростен подход, базиран на „очакван процент на неизпълнение“, чрез използване на 
матрица на провизиите – опростен подход;  
- предоставени кредити и заеми и кредити и заеми, придобити чрез цесии – общ 
(тристепенен) стандартизиран подход, базиран на метода „вероятност от неизпълнение“, като 
на всяка отчетна дата след първоначалното признаване Дружеството оценява към кой етап 
се отнася финансовия актив, който е предмет на проверка за обезценка. Етапът определя 
съответните изисквания за обезценка. 
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Етап 1  Етап 2  Етап 3  

Включва финансово стабилни  
финансови активи, които се очаква 
да бъдат обслужвани съгласно 
техните договорни условия и за 
които няма признаци за увеличен 
кредитен риск. Обезценка се  
формира на базата на очакваните 
загуби за следващите 12 месеца, а 
не за целия срок на актива.  

Включва финансови активи, чиито 
кредитен риск се е увеличил 
значително след първоначалното 
им признаване, но няма обективно 
доказателство за кредитна 
обезценка.  
Преминаването към Етап 2 е 
предизвикано от относителната 
промяна в кредитния риск, а не от 
абсолютния кредитен риск към 
датата на отчитане.  
Обезценка се формира на базата 
на очакваните загуби за целия срок 
на актива.  

Включва финансови активи, чиито 
кредитен риск се е увеличил 
значително след първоначалното 
им признаване и има обективно 
доказателство за обезценка. 
Обезценка се формира на базата 
на очакваните загуби за целия срок 
на  

 
Дружествата са извършили анализ и преценка на изменението на кредитния риск към датата 
на първоначалното признаване на индивидуална база на финансовите активи, оценявани по 
амортизирана стойност спрямо кредитния риск към датата на първоначалното прилагане на 
МСФО 9 и при първоначалното прилагане е определило да приложи следните презумпции:  
- "просрочие на договорни плащания над 90 дни" за търговските вземания;  
- практическото улеснение за нисък кредитен риск за предоставените заеми. Оценката за 
"нисък кредитен риск" се основава на стабилната способност на заемополучателите да 
изпълняват задълженията си във връзка с договорните парични потоци в краткосрочен план, 
а евентуалните неблагоприятни промени на икономическите и стопанските условия в 
дългосрочен план не се очаква да намалят съществено тази способност.  
Оценката на значително увеличение на кредитния риск след първоначалното признаване се 
базира на преценка за макроикономическите условия, икономическия сектор и географския 
регион, от значение за всеки контрагент, в допълнение към минал опит и специфични, 
оперативни и други индивидуални характеристики. Подходът включва преценка на цялата 
разумна и аргументирана информация за бъдещи периоди.  
Дружествата от Групата не разполагат с разумна и подлежаща на подкрепа информация, 
която е налична без неоправдани разходи или усилия, за да определи очакваните кредитни 
загуби през целия срок на отделните инструменти. Очакваните кредитни загуби през целия 
срок са признати на колективна база, която отчита всеобхватната информация за кредитния 
риск. За целите на определянето на значителното увеличение на кредитния риск и 
признаването на разходите за обезценка на колективна основа дружествата от Групата 
групира финансовите инструменти на базата на сходни рискови характеристики. 
Минимална сравнителна информация  
С изключение на случаите, когато МСФО разрешават или изискват друго, Групата представя 
сравнителна информация по отношение на предходен период за всички суми, отчетени във 
финансовите отчети за текущия период.  
Групата представя като минимум два отчета за финансовото състояние, два отчета за 
печалбата или загубата и другия всеобхватен доход, два отделни отчета за печалбата или 
загубата (ако се представят такива), два отчета за паричните потоци и два отчета за 
промените в собствения капитал и свързаните с тях пояснителни приложения.  
Когато текстовата описателна информация, съдържаща се във финансовите отчети за 
предходния/предходните период(и), продължава да бъде актуална и за текущия период се 
прави връзка с предходния, особено когато това е свързано с несигурности, приблизителни 
оценки, провизии или обезценки.  
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Консолидиран финансов отчет  
Групата изготвя своя консолидиран отчет за периода, приключващ на 30 юни 2019 г., в който 
са включени индивидуалните финансови отчети на дружеството-майка и дъщерните 
дружества, както са оповестени по-горе. 
Консолидационна политика  
Дъщерните дружества се консолидират от датата, на която ефективният контрол е придобит 
от дружеството – майка и спират да се консолидират от датата, на която се приема, че 
контролът е прекратен и е прехвърлен извън Групата.  
В консолидирания финансов отчет, отчетите на включените дъщерни дружества са 
консолидирани при пълна консолидация, ред по ред, като е прилагана унифицирана за 
съществените обекти счетоводна политика: 
• Инвестициите на предприятието майка в дъщерните предприятия и делът на 
предприятието майка в собствения капитал на тези предприятия се елиминират въз основа 
на балансовите им стойности към датата, на която предприятието майка придобива контрол в 
дъщерното предприятие.  

• • Акциите или дяловете на дъщерни предприятия, които се притежават от други 
предприятия от групата, различни от предприятието майка, и делът, който те представляват в 
собствения капитал на тези дъщерни предприятия, се елиминират.  

• • Положителните и отрицателните репутации, възникнали при консолидирането на 
дъщерните предприятия, се компенсират и представят нетно.  

• • Вътрешногруповите разчети (вземания и задължения) се елиминират.  

• • Балансовата стойност на активите се коригира с печалбите и загубите, възникнали в 
резултат на сделки между предприятия от групата, когато същите са включени в балансовата 
стойност на тези активи.  

• • Приходите и разходите на предприятията от групата се включват изцяло в 
консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход, като се 
обединяват ред по ред сходните статии от отчетите за приходите и разходите на 
предприятията от групата.  

• • Малцинственото участие в печалбите и загубите на дъщерните предприятия се 
посочва в консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход в 
отделна статия с наименование „Печалба (загуба), непринадлежаща на групата”.  

• • В консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход се 
елиминират: приходите и разходите, отчетени в резултат на сделки между предприятия от 
групата и печалбите и загубите, възникнали в резултат на сделки между предприятия от 
групата, когато същите са включени в балансовата стойност на активите.  

• • Паричните потоци на предприятията от групата се включват изцяло в консолидирания 
отчет за паричните потоци, като се обединяват ред по ред сходните статии от отчетите за 
паричните потоци на предприятията от групата.  

• • Паричните потоци от сделки между предприятия от групата се елиминират.  

• • Консолидираният отчет за собствения капитал се съставя на базата на 
информацията от консолидирания счетоводен баланс.  

• • Изменението в собствения капитал, непринадлежащ на предприятията от групата, се 
посочва в консолидирания отчет за собствения капитал в отделна колона с наименование 
„Собствен капитал, непринадлежащ на групата”.  
Сравнителни данни  
Групата представя сравнителна информация в този консолидиран финансов отчет за края на 
предходния период (годишен консолидиран финансов отчет за годината завършваща на 31 
декември 2018г.).  
Когато е необходимо, сравнителните данни се рекласифицират, за да се постигне  
съпоставимост спрямо промени в представянето в текущата година.  
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Функционална валута и признаване на курсови разлики  
Функционалната и отчетна валута на представяне на консолидирания финансов отчет на 
групата е българският лев. От 1 януари 1999г. българският лев е с фиксиран курс към еврото: 
1.95583 лева за 1 евро.  
Консолидираният финансов отчет е представен в български лева (валута на представяне), 
закръглени до хиляда, освен местата, където изрично е оповестено друго.  
При първоначално признаване, сделка в чуждестранна валута се записва във 
функционалната валута, като към сумата в чуждестранна валута се прилага обменният курс 
към момента на сделката или операцията. Паричните средства, вземанията и задълженията, 
като монетарни отчетни обекти, деноминирани в чуждестранна валута се отчитат във 
функционалната валута като се прилага обменният курс, публикуван от БНБ за последния 
работен ден на съответния месец. Към 30 юни 2019г. те се оценяват в български лева като се 
използва заключителният обменен курс на БНБ.  
Функционалната валута на Лизинг Финанс ДООЕЛ, Скопие, Република Македония е 
македонски денар.  
За целите на представянето в консолидирания финансов отчет, активите, пасивите, 
приходите и разходите на дъщерните дружества са преизчислени във валутата на 
представяне. Курсови разлики, произтичащи от тези преизчисления не са налице, поради 
фиксираният курс на българската функционална валута към единната европейска валута.  
Немонетарните отчетни обекти в отчета за финансово състояние, първоначално 
деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат във функционалната валута като се 
прилага историческият обменен курс към датата на операцията и последващо не се 
преоценяват по заключителен курс. 
Приходи от договори с клиенти. Приходи от услуги.  
Договор е съглашение между две или повече страни, което създава права и задължения за 
страните по него. Клиент е страна, която е сключила договор с дружество от Групата да 
получи стоки или услуги, които са продукция от обичайната дейност на Групата, в замяна на 
възнаграждение.  
Групата признава приходи, да са отрази прехвърлянето на обещаните с договора стоки или 
услуги на клиенти, в размер, който отразява възнаграждението, на което Групата очаква да 
има право в замяна на прехвърлените стоки или услуги.  
Прехвърлянето на стоките или услугите се основава на концепцията за прехвърляне на 
контрола върху тях, способността да се ръководи използването на актива и да се получават 
по същество всички останали ползи от него. Контролът включва и способността за 
предотвратяване на това други дружества да ръководят използването на актива и 
получаването на ползи от него.  
Приходите от договори с клиенти се признават, както следва:  
- в течение на времето по начин, който отразява извършаната от Групата работа по договора;  

- в определен момент, когато се прехвърля контролът върху стоките или услугите на клиента.  
 
Приходите от договори с клиенти се признават на база 5-етапен модел за признаване, 
представен по-долу, като разграничение се прави в следните две насоки според момента на 
удовлетворяване на задължението за изпълнение:  
- задължение за изпълнение (прехвърляне на контрол) в течение на времето – в този случай 
приходите се признават постепенно, следвайки степента на прехвърляне на контрола върху 
стоките или услугите на клиента;  

- задължение за изпълнение, удовлетворено (прехвърлен контрол) в определен момент – 
клиентът получава контрол върху стоките или услугите в определено време и приходите се 
признават изцяло наведнъж.  
 
5-етапният модел за признаване на приходи от договори с клиенти включва следните етапи:  
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• • Етап 1 – идентифициране на договора – договор с клиент се отчита, когато са 
изпълнени всички от следните критерии:  
- договорът е одобрен от страните по него;  
- могат да бъдат идентифицирани правата на всяка от страните по договора по отношение на 
стоките или услугите, които се прехвърлят;  
- могат да бъдат идентифицирани условията на плащане за стоките или услугите, които 
трябва да бъдат прехвърлени;  
- договорът има търговска същност; 
- има вероятност Групата да получи възнаграждението, на което тя има право в замяна на 
стоките или услугите, които ще бъдат прехвърлени на клиента.  
Ако не бъдат изпълнени всички от посочените по-горе критерии, договорът не се отчита в 
съответствие с изискванията на МСФО 15 Приходи от договори с клиенти.  
Когато даден договор с клиент не отговаря на горните критерии и Групата получава 
възнаграждение от клиента, то признава полученото възнаграждение като приход само когато 
е настъпило някое от следните събития:  
- Групата няма оставащи задължения за прехвърляне на стоки или услуги към клиента и е 
получило цялото или почти цялото от обещаното от клиента възнаграждение, което не 
подлежи на възстановяване;  

- договорът е прекратен и полученото възнаграждение не подлежи на възстановяване.  
 
Групата признава полученото възнаграждение като пасив, докато настъпи едно от събитията, 
посочени по-горе или докато критериите за признаване, изброени по-горе, бъдат изпълнени.  
• • Етап 2 – идентифициране на задължения за изпълнение – при влизане в сила на 
договора Групата оценява стоките или услугите, обещани по договора с клиент, и определя 
като задължение за изпълнение всяко обещание да прехвърли на клиента или:  

• - стока или услуга (или набор от стоки или услуги), която е отделна;  
• - поредица от отделни стоки или услуги, които по същество са еднакви и имат същия 
модел на прехвърляне на клиента.  

• • Етап 3 – определяне на цената на сделката – при определяне на цената на сделката 
Групата взема предвид условията на договора и обичайните си търговски практики. Цената 
на сделката е размерът на възнаграждението, на който Групата очаква да има право в замяна 
на прехвърлянето на клиента на обещаните стоки или услуги, с изключение на сумите, 
събрани от името на трети страни (например данък върху добавената стойност). Обещаното 
в договора с клиента възнаграждение може да включва фиксирани суми, променливи суми, 
или и двете.  

• • Етап 4 – разпределяне на цената на сделката към задълженията за изпълнение – 
цената на сделката се разпределя към всяко задължение за изпълнение (или към всяка 
отделна стока или услуга) в размер, който отразява сумата на възнаграждението, на което 
Групата очаква да има право в замяна на прехвърлянето на обещаните стоки или услуги на 
клиента. Разпределянето на цената на сделката се извършва на въз основа на относителна 
единична продажна цена на всяка отделна стока или услуга.  

• • Етап 5 – признаване на прихода, когато (или докато) Групата удовлетвори или 
удовлетворява задължението за изпълнение – приходът се признава, когато (или докато) 
Групата удовлетвори задължението за изпълнение, като прехвърли стоките или услугите на 
клиента. Те се считат за прехвърлени на клиента, когато тя получи контрол върху тях. За 
всяко задължение за изпълнение се определя при влизането в сила на договора, дали то 
удовлетворява задължението за изпълнение с течение на времето или към определен 
момент във времето.  
 
Групата прехвърля контрола върху стока или услуга с течение на времето и признава 
приходи с течение на времето, ако е спазен един от следните критерии:  
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- клиентът едновременно получава и потребява ползите, получени от дейността на Групата в 
хода на изпълнение на тези дейности – това най-често са рутинни и повтарящи се услуги;  
- в резултат на дейността на Групата се създава или подобрява актив, който клиентът 
контролира в хода на създаването или подобряването на актива – това най-често е 
строителство на сгради или незавършено производство, върху което клиента може да има 
контрол;  
- в резултат на дейността на Групата не се създава актив с алтернативна употреба за Групата 
и тя разполага с обвързващо право да получи плащане за извършената към съответната дата 
дейност – това най-често е създаване на специализиран актив, който може да бъде ползван 
единствено от клиента. 
Приходи от услуги  
Приходите от предоставяне на услуги се признават в счетоводния период, през който са 
предоставени услугите. Групата прехвърля контрола върху услугите с течение на времето и 
следователно удовлетворява задължението за изпълнение и признава приходи с течение на 
времето. Ако към края на отчетния период услугата по договора не е изцяло извършена 
приходите се признават въз основа на действителната услуга, предоставена до края на 
отчетния период, като пропорционална част от общите услуги, които трябва да бъдат 
предоставени, тъй като клиентът получава и потребява ползите едновременно. Клиентът 
заплаща предоставените услуги въз основа на клаузите, заложени в конкретния договор, 
обичайният срок за плащане на възнаграждението е до 30 дни след предоставяне на 
услугите. В случаи, че предоставените от Групата услуги, надвишават плащането, се 
признава актив по договора. Ако плащанията надвишават предоставените услуги, се 
признава пасив по договор.  
Приходи от възнаграждения за права  
Приходи от фиксирани възнаграждения за права се признават съгласно съдържанието на 
съответното споразумение, на линейна база за периода на лицензионното споразумение. 
Възнагражденията за права, свързани с продажби се признават в печалба или загуба, когато 
продуктите са продадени от получателя на лиценза.  
Печалби/(загуби) от продажби на вземания (финансови активи)  
Печалби/(загуби) от продажби на вземания и други финансови активи се признават в отчета 
за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход на датата, на която Групата е 
прехвърлила правата си върху вземанията (финансовите активи) и вече не може да получава 
възвръщаемост от тях. Печалбата/(загубата) от продажбата е разликата между 
справедливата стойност на полученото възнаграждение за продажбата на вземането 
(финансовия актив) и неговата нетна балансова стойност към момента на продажбата 
(стойността по която се отчита вземането (финансовия актив), намалена с начислените за 
него обезценки и други корекции).  
Печалбите от продажби на вземания (финансови активи) се признават в консолидирания 
отчета за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход като финансови приходи към 
„приходи от операции с финансови инструменти“. Загубите от продажби на вземания 
(финансови активи) се признават в консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход като финансови разходи към „разходи от операции с финансови 
инструменти“.  
Плащания по лизингови договори  
Плащанията по оперативен лизинг се признават в печалби и загуби на база линейния метод 
за периода на лизинговия договор. Получени допълнителни плащания се признават като 
неразделна част от общите лизингови разходи през периода на договора.  
Минималните лизингови вноски по финансов лизинг се разпределят между финансови 
разходи и намаляване на неуредените задължения. Финансовите разходи се разпределят 
към всеки период за времето на лизинговия срок така, че да се постигне постоянен 
периодичен лихвен процент на остатъка от задължението.  
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Условните лизингови плащания се отчитат като се ревизират минималните лизингови 
плащания за остатъчния срок на лизинга, когато корекцията по лизинга е потвърдена. 
Финансови приходи и разходи  
Финансовите приходи включват приходи от лихви по инвестирани средства (включително 
инвестиции, на разположение за продажба), приходи от дивиденти, печалба от продажба на 
финансови активи на разположение за продажба, промени в справедливата стойност на 
финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, печалба от 
операции в чуждестранна валута, признати като печалби и загуби. Приход от лихви се 
признава в момента на начисляването му по метода на ефективната лихва. Приход от 
дивиденти се признава на датата, на която е установено правото на Дружеството да получи 
плащането, която в случая на котирани ценни книжа е датата, след която акциите стават без 
право на получаване на последния дивидент.  
Към разходите за дейността се отнасят и финансови разходи, които Групата отчита и които са 
свързани с обичайната дейност на дружествата в нея. Принципът на начисление се отнася до 
финансовите разходи, така както се отнася до всички други компоненти на отчета за 
доходите. Те включват и всички обезценки на финансови активи.  
Финансови разходи включват разходи за лихви по заеми, загуби от операции в чуждестранна 
валута, промени в справедливата стойност на финансови активи отчитани по справедлива 
стойност в печалбата или загубата и загуби от хеджингови инструменти, които се признават 
като печалба или загуба. Всички разходи по платими лихви по заеми се признават като 
печалба или загуба, като се използва метода на ефективния лихвен процент.  
Финансовите разходи/приходи от отчитане на финансови пасиви и финансови активи по 
амортизируема стойност се представят към финансови приходи или разходи на нетна база.  
Разходи по заеми, които не могат да се отнесат пряко към придобиването, строителството 
или производството на отговарящ на условията актив, се признават в печалби и загуби, като 
се използва метода на ефективния лихвен процент.  
Печалби и загуби от курсови разлики се представят на нетна база във финансовите отчети.  
Печалби и загуби за периода  
Всички приходни и разходни статии, признати за периода, се включат в консолидараната 
печалба или загуба, освен ако стандарт или разяснение от МСФО изискват друго.  
Печалба или загуба е общата сума на приходите минус разходите, като се изключват 
компонентите на друг всеобхватен доход.  
Разходи  
Разходите в Групата се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на 
начисляване и съпоставимост.  
Финансовите разходи се състоят от лихвени разходи по заеми, лихвени разходи по договори 
за цесии, финансов лизинг, банкови такси и други преки разходи по кредити и банкови 
гаранции.  
Разходите за бъдещи периоди (предплатени разходи) се отлагат за признаване като текущ 
разход за периода, през който договорите за които се отнасят, се изпълняват.  
Инвестиции в дъщерни предприятия  
Групата класифицира като инвестиции в дъщерни предприятия притежаваните от групата 
акции и дялове в други дружества, над които се упражнява контрол. Приема се, че е налице 
контрол, когато Дружеството-майка:  
● притежава пряко или косвено чрез дъщерни предприятия, повече от половината от правата 
на глас в дадено предприятие;  
● притежава половината или по-малко от половината права на глас в предприятие и:  
- притежава власт над повече от половината права на глас по силата на споразумение с други 

инвеститори;  
- притежава властта да управлява финансовата и оперативната политика на предприятието 
по силата на устав или споразумение;  
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- притежава властта да назначава или освобождава мнозинството от членовете на Съвета на 
директорите или еквивалентен ръководен орган и контролът над предприятието е чрез този 
съвет или орган; или  

- притежава властта да подава мнозинството от гласовете на заседания на Съвета на 

директорите или еквивалентен ръководен орган и контролът над предприятието е чрез този 
съвет или орган.  
Дългосрочните инвестиции, представляващи акции и дялове в дъщерни дружества се 
представят във финансовия отчет по цена на придобиване (себестойност), намалена със 
загубите от обезценки. Дяловете на дъщерните дружества не се търгуват на фондови борси, 
което обстоятелство създава практически затруднения за прилагането на алтернативни 
оценъчни методи за надеждно определяне на справедливата им стойност.  
Притежаваните от дружеството дългосрочни инвестиции подлежат на преглед за обезценка 
към всяка дата на отчета за финансовото състояние. При установяване на условия за 
обезценка и се определи нейния размер, същата се отразява в отчета за доходите към „други 
доходи и загуби”.  
Придобиване на дъщерни дружества  
При придобиване на дъщерно дружество от Групата при бизнес-комбинации се използва 
методът на придобиване (покупко-продажба). При първоначално признаване активите и 
пасивите на придобитото дъщерно предприятие се включват в консолидирания финансов 
отчет за финансовото състояние по тяхната справедлива стойност към датата на размяната. 
Превишението на сумата от прехвърленото възнаграждение и сумата на неконтролиращото 
участие в придобиваното дружество, а при придобиване на етапи и справедливата стойност 
на датата на придобиване на по-рано притежаваното капиталово участие в придобиваното 
дружество, над придобитите разграничими активи и поети пасиви на придобиващото 
дружество, се третира и признава като репутация. Ако делът на придобиващото дружество в 
справедливата стойност на нетните придобити разграничими активи и поети пасиви на 
придобиващото дружество превишава цената на придобиване, това превишение се признава 
в консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход в статия 
„печалба от изгодна покупка”.  
Продажба на дъщерни дружества  
При продажба или друга форма на загуба на контрол върху дъщерно дружество се отписват 
активите и пасивите, вкл. репутацията на дъщерното дружество по балансова стойност към 
датата на загуба на контрол. Неконтролиращото участие в това дъщерно дружество се 
отписва по балансова стойност към датата на загуба на контрол. Признава се полученото 
възнаграждение по справедливата стойност от сделката /събитието/ довело до загуба на 
контрол.  
Инвестиции в асоциирани предприятия и съвместни предприятия  
Инвестициите в акции и дялове от капиталите на дружества, в които Финанс Секюрити Груп 
АД и/или дъщерните му дружества имат значително влияние се класифицират като 
инвестиции в асоциирани предприятия. Инвестициите в акции и дялове от капиталите на 
дружества, в които Групата няма значително влияние се класифицират като инвестиции в 
съвместни предприятия.  
Значително влияние е правото на участие при вземането на решения, свързани с 
финансовата и оперативната политика на предприятието, в което е инвестирано, но не е 
контрол или съвместен контрол върху тази политика. Приема се, че значително влияние е 
налице, когато Групата притежава пряко или косвено 20% или повече от гласовете в 
предприятието, в което е инвестирано, освен когато съществуват доказателства за 
противното. 
Дългосрочните инвестиции, представляващи акции и дялове в асоциирани предприятия и 
съвместни предприятия, се представят във финансовия отчет по метода на собствения 
капитал. Аналогично и тези капиталови инструменти в повечето случаи не се търгуват на 
фондови борси или продажбите на акции на фондови пазари са минимални по размер, което 
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обстоятелство затруднява надеждното определяне на справедливите им стойности на база 
на алтернативни оценъчни методи. Притежаваните от групата дългосрочни инвестиции в 
асоциирани предприятия и в съвместни предприятия подлежат на преглед за обезценка към 
всяка дата на баланса. При установяване на условия за обезценка и определяне на нейния 
размер, същата се отразява в консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход. 
Имоти, машини, съоръжения и оборудване  
При първоначално признаване имот, машина, съоръжение или оборудване се отчитат по 
цена на придобиване, която включва покупната цена, както и всички преки разходи за 
привеждането на актива в работно състояние за предвидената му употреба от ръководството.  
След първоначалното му признаване имот, машина, съоръжение или оборудване се отчитат 
по цена на придобиване, намалена с натрупаната амортизация и загуби от обезценка – модел 
на цената на придобиване по смисъла на МСС 16. 
Полезният живот, остатъчната стойност и метод на амортизация се преглежда, коригира, ако 
е необходимо, в края на всеки отчетен период.  
Даден имот, машина, съоръжение или оборудване се отписва при продажба или когато 
активът окончателно бъде изваден от употреба и не се очакват никакви други икономически 
ползи от неговата продължаваща употреба. Печалбите или загубите, получени при 
бракуването или изваждането от употреба на имот, машина, съоръжение или оборудване, се 
определят, като разлика между приблизително изчислените нетни постъпления от 
продажбата и балансовата сума на актива и се признават в консолидирания отчет за 
печалбата или загубата и другия всеобхватен доход.  
Лизингови активи  
Лизингите се класифицират като финансови лизинги, когато по същество се прехвърлят 
всички рискове и изгоди, произтичащи от собствеността върху даден актив на 
лизингополучателя. Всички останали лизинги се класифицират като оперативни лизинги. 
Активите и пасивите произтичащи от договори за финансов лизинг първоначално се 
признават в консолидирания отчет за финансово състояние по тяхната справедлива стойност 
при започването на лизинга или ако е по-ниска — по настоящата стойност на минималните 
лизингови плащания.  
След първоначално признаване прилаганата амортизационна политика е последователна с 
тази за притежаваните от Групата активи, които се амортизират. В резултат признатите 
разходи за амортизация се изчисляват в съответствие с полезния живот на актива по 
ставката определена за имоти, машини и съоръжения. Ако не съществува достатъчна степен 
на сигурност, че лизингополучателят ще придобие собствеността до края на срока на 
лизинговия договор, активът трябва да бъде изцяло амортизиран през по-краткия от двата 
срока — срока на лизинговия договор или полезния живот на актива.  
Финансовият разход се разпределя по периоди за срока на лизинговия договор, така че да се 
получи постоянен лихвен процент за периодите по остатъчното салдо на задължението.  
Лизинговите плащания по оперативен лизинг се признават като разход в консолидирания 
отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход по линейния метод за целия 
срок на лизинговия договор.  
Стимулите при договарянето на нов оперативен лизинг се кредитират в отчета за печалбата 
или загубата и другия всеобхватен доход по линейния метод през целия срок на лизинговия 
договор.  
Провизии се правят в консолидирания отчет за финансовото състояние за сегашната 
стойност на обременяващия елемент на оперативния лизинг. Това обикновено се случва, 
когато Групата престава да използва помещения и те остават свободни в края на лизинговия 
договор или се преотдават за наемни суми, които не надвишават размера на сумата платима 
от Групата съгласно лизинговия договор.  
Определяне дали дадено споразумение съдържа лизинг  
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При възникване на споразумението Групата определя дали то е или съдържа лизинг. 
Конкретен актив е предмет на лизинг, ако изпълнението на споразумението зависи от 
използването на този определен актив. Споразумение представлява предаване на правото на 
ползване на актива, ако споразумението предоставя на Групата правото да упражнява 
контрол върху употребата на базовия актив.  
При възникване или след повторна оценка на споразумението Групата разделя плащания и 
други изисквани възнаграждения по това споразумение, на такива за лизинг и такива за други 
елементи въз основа на относителните им справедливи стойности. Ако Групата заключи, че 
за даден финансов лизинг е невъзможно да се разделят плащанията надеждно, актив и пасив 
се признават в размер, равен на справедливата стойност на базовия актив. След това 
пасивът се намалява, когато се извършват плащанията, и се признава вменен финансов 
разход върху пасива като се използва диференциалния лихвен процент на Групата.  
Нематериални активи  
Положителна репутация  
Положителната репутация, възникваща в бизнес комбинация, първоначално се оценява по 
цена на придобиване, която представлява превишението на сума на прехвърлената 
престация, сумата на всички неконтролиращи участия в придобитото предприятие, и на 
справедливата стойност на дялово участие на придобиващото в придобитото предприятие 
(ако има такова) над нетната сума към датата на придобиване на съществуващите 
разграничими активи и натрупани пасиви.  
След първоначалното признаване, придобитата в бизнес комбинация репутация се отчита по 
цена на придобиване минус акумулираните загуби от обезценки. Репутацията не се 
амортизира. 
Отделно придобит нематериален актив  
При първоначално признаване, отделно придобитите нематериални активи се отчитат по 
цена на придобиване. Цената на придобиване на всеки отделно придобит нематериален 
актив се състои от покупната му цена, включително вносните мита и невъзстановимите 
данъци върху покупката, след приспадане на търговските отстъпки и всички свързани разходи 
за подготовката на актива за неговото използване по предназначение.  
След първоначалното признаване на отделно придобит нематериален актив той следва да се 
отчита по цена на придобиване, намалена с начислените амортизации и натрупаната загуба 
от обезценка. Полезният живот и амортизационният метод се преразглеждат в края на всеки 
отчетен период спрямо ефекта от промяна в приблизителната оценка, ако има такава и то в 
перспектива.  
Нематериален актив се отписва при изваждането му от употреба или когато не се очакват 
бъдещи икономически ползи от неговото използване или изваждането му от употреба. 
Печалбата или загубата, произтичащи от отписването на нематериален актив, се определя 
като разлика между нетните приходи от изваждането му от употреба и балансовата стойност 
на актива, разликата се признава в печалбата или загубата, при изваждането на актива от 
употреба.  
Вътрешно създаден нематериален актив  
Разходите за развойна дейност представляват типични вътрешно създадени нематериални 
активи за Групата. Разходите направени във връзка с отделните проекти се капитализират 
само когато е вероятно да има бъдеща икономическа изгода от проекта и са изпълнени 
следните основни условия:  
• разходите за развойна дейност могат да бъдат надеждно определени;  
• техническата осъществимост на продукта е била установена;  
• намерението на ръководството е да завърши нематериалния актив и да го използва или 
продаде.  
Предвид типа на бизнеса управляван от Групата и кумулативния опит придобит от Групата, 
обикновено факта, че даден нематериалният актив ще доведе до вероятни бъдещи 
икономически ползи става разумно сигурен, едва малко преди дадения продукт да бъде 
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пуснат на пазара. Разходите направени преди този момент не следва да бъдат признавани. 
Вътрешно създадените нематериални активи предимно се отнасят до вътрешно разработен 
софтуер и вътрешно разработена патентна технология, процес и т.н.  
Разходите за изследователска дейност се отчитат като разход, към датата на която са 
направени. След първоначалното им признаване вътрешно създадените нематериални 
активи следват счетоводните политики приложими за отделно придобитите нематериални 
активи, както е посочено по-горе.  
Нематериални активи, придобити в бизнес комбинация  
Разграничимите нематериални активи, придобити като част от бизнес комбинация, са 
първоначално признати отделно от репутацията, ако справедливата стойност на актива може 
да се измери надеждно, независимо дали активът е бил признат от придобитото дружество 
преди бизнес комбинацията. Един нематериален актив се счита за разграничим, само ако е 
делим или ако възниква от договорни или други законови права, независимо дали тези права 
са прехвърляеми или отделими от Групата или от други права и задължения.  
След първоначално признаване нематериалните активи придобити като част от бизнес 
комбинация следват счетоводната политика за отделно придобит нематериален актив, както 
е посочено по-горе. 
Амортизация  
За нематериалните активи с ограничен полезен живот амортизацията се изчислява така, че 
да се отпише стойността на актива минус предполагаемата му остатъчна стойност за времето 
на полезният му икономически живот.Нематериални активи с неопределен полезен живот не 
се амортизират, но са обект на преглед за обезценка. 
Инвестиционни имоти  
Инвестиционен имот – имот (земя или сграда, или част от сграда, или и двете), по-скоро за 
получаване на приходи от наем или за увеличаване на стойността на капитала.  
Първоначалното оценяване на инвестиционен имот се извършва по неговата цена на 
придобиване определена съгласно МСС 40. Разходите по сделката се включват в 
първоначалната оценка.  
Последващи разходи, свързани с инвестиционен имот, които могат надеждно да бъдат 
измерени и съотнесени към инвестиционния имот, се отразяват като увеличение на 
балансовата му стойност, когато водят до увеличаване на очакваните икономически изгоди 
спрямо първоначално предвидените.  
Такива са разходите, които водят до:  
• • увеличаване на полезния срок на годност на инвестиционния имот;  

• • увеличаване използваемостта на инвестиционния имот;  

• • подобряване качеството на инвестиционния имот;  

• • разширяване на възможностите за ползване на инвестиционния имот;  

• • съкращаване на разходите, свързани с инвестиционния имот.  
 
Всички други последващи разходи се признават като текущи разходи за периода, през който 
са понесени.  
Групата е избрала модела на цената на придобиване като своя счетоводна политика, която 
се прилага към всеки от инвестиционните имоти при последващото оценяване на 
инвестиционните имоти.  
Групата оценява справедливата стойност на инвестиционните си имоти за целите на 
оповестяването като използва оценки от независими оценители.  
Инвестиционните имоти се амортизират по линейния метод за периода на очаквания полезен 
живот.  
Сградите включени в инвестиционни имоти се амортизират с амортизационна норма 4 % за 
2019г. и 2018г.  
Обезценка на нефинансови активи  
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Имоти, машини, съоръжения или оборудване, нематериалните активи, както и 
инвестиционните имоти, отчитани по цена на придобиване са обект на тестване за обезценка.  
Балансовата стойност на тези активи се проверява ежегодно за индикация за обезценка и 
когато активът е обезценен, той се отписва като разход в отчета за печалбата или загубата и 
другия всеобхватен доход до размера на неговата очаквана възстановима стойност. 
Възстановимата стойност е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите по 
продажба, и стойност в употреба на актив или на единица, генерираща парични потоци. 
 
Възстановимата стойност се определя за отделен актив, освен в случай, че при използването 
на актива не се генерират парични потоци, които да са в значителна степен независими от 
паричните потоци, генерирани от други активи или групи от активи. Ако това е така, 
възстановима стойност се определя за единицата, генерираща парични потоци, към която 
активът принадлежи.  
Стойността в употреба е настоящата стойност на бъдещите парични потоци, които се очаква 
да бъдат получени от тази единица. Настоящите стойности се изчисляват посредством 
дисконтови проценти, които се определят преди данъчно облагане и отразява текущата 
пазарна оценка на стойността на парите във времето и специфичните за единицата рискове, 
чиято обезценка се измерва.  
Загубите от обезценка за единици, генериращи парични потоци, се разпределят първо срещу 
репутацията на единицата и след това пропорционално между останалите активи на 
единицата.  
Загубите от обезценка се отчитат в консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход (в консолидираната печалба или загуба за годината), освен ако за 
дадения актив не е формиран преоценъчен резерв. Тогава обезценката се третира като 
намаление на този резерв (през друг всеобхватен доход), освен ако тя не надхвърля неговия 
размер, и надвишението вече се включва като разход в консолидирания отчет за печалбата 
или загубата и другия всеобхватен доход.  
Последващо увеличение във възстановимата стойност (за активи, за които са били признати 
загуби от обезценка в печалбата или загубата), предизвикани от промени в приблизителните 
оценки, се признава като приход в консолидирния отчет за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход, до степента до която те възстановяват обезценката.  
Обезценка на репутация  
Без значение дали има индикация за обезценка или не, репутацията се тества за обезценка 
веднъж годишно или по-често, ако събития или промяна в обстоятелствата индикират, че тя 
може да е обезценена.  
За целите на тестването за обезценка, репутацията се разпределя за всяка единица 
генерираща парични потоци или групи от единици генериращи парични потоци, които се 
очаква да се повлияят положително от взаимодействието на комбинацията, независимо дали 
други активи и пасиви на придобитото дружество са били причислени към тези единици или 
групи от единици генериращи парични потоци. Всяка единица или група от единици, към 
които е разпределена репутацията по този начин представлява най-ниското ниво в рамките 
на Групата, на което положителната репутация се контролира за целите на вътрешното 
управление и не е по-голямо от оперативен сегмент.  
Обезценената репутация не се възстановява при каквито и да било обстоятелства.  
Материални запаси  
Материалните запаси са оценени по по-ниската от: цена на придобиване (себестойност) и 
нетната им реализируема стойност.  
Разходите, които се извършват, за да доведат даден продукт в неговото настоящо състояние 
и местонахождение, се включват в цената на придобиване (себестойността), както следва:  
• суровини и материали в готов вид – всички доставни разходи, които включват покупната 
цена, вносни мита и такси, транспортни разходи, невъзстановяеми данъци и други разходи, 
които допринасят за привеждане на материалите в готов за тяхното използване вид;  
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• готова продукция и незавършено производство – преките разходи на материали и труд и 
приспадащата се част от производствените непреки разходи при нормално натоварен 
капацитет на производствените мощности, с изключение на административните разходи, 
курсовите разлики и разходите по привлечени финансови ресурси. 
Включването на постоянните общопроизводствени разходи в себестойността на 
произвежданата продукция и полуфабрикати се извършва на базата на нормален капацитет.  
При употребата (продажбата) на материалните запаси се използва методът на средно-
претеглената цена (себестойност). Нетната реализируема стойност представлява 
приблизително определената продажна цена на даден актив в нормалния ход на стопанска 
дейност, намалена с приблизително определените разходи по довършването в търговски вид 
на този актив и приблизително определените разходи за реализация.  
Активи и пасиви по договори с клиенти  
В съответствие с МСФО 15, когато една от страните по договор с клиент е изпълнила 
задълженията си по договора, Групата представя договора в консолидирания отчет за 
финансовото състояние като активи по договор или пасив по договор в зависимост от 
връзката между дейността на Групата и плащането от страна на клиента. Групата представя 
отделно всяко безусловно право на възнаграждение като вземане от продажби по договори с 
клиенти в статията „търговски и други вземания“ на консолидирания отчет за финансовото 
състояние.  
Актив по договор с клиент се признава ако Групата изпълнява задължението си, като 
прехвърля стоки или услуги на клиент, преди клиентът да плати възнаграждение или преди 
плащането да е дължимо, с изключение на сумите, които са представени като вземане по 
договор с клиент. Актив по договор е правото на Групата да получи възнаграждение в замяна 
на стоките или услугите, които то е прехвърлило на клиент. Този актив се оценява в 
съответствие с изискванията на МСФО 9. Обезценка на актив по договор с клиент се оценява 
и представя както обезценките на финансовите активи в съответствие с МСФО 9.  
Пасив по договор с клиент се признава ако клиентът заплаща възнаграждение или Групата 
има право на възнаграждение, което е безусловно (т.е. вземане), преди Групата да 
прехвърли стока или услуга на клиента, когато плащането е извършено или дължимо (което 
от двете настъпи по-рано). Пасив по договор е задължението на Групата да прехвърли стоки 
или услуги към клиент, за които то е получило възнаграждение (или възнаграждението е 
дължимо) от клиента.  
Вземането по договор с клиент е безусловно право на Групата да получи възнаграждението 
по този договор. Това право се счита за безусловно, ако единственото условие за това, 
плащането на възнаграждението да стане дължимо, е изтичането на определен период от 
време.  
Финансови инструменти  
Първоначално признаване и оценяване  
Групата признава финансов актив или финансов пасив в отчета за финансовото състояние, 
само когато Групата става страна по договорните клаузи на съответния финансов 
инструмент. При първоначално признаване. Групата признава всички финансови активи и 
финансови пасиви по справедлива стойност. Справедливата стойност на даден финансов 
актив/пасив при първоначалното му признаване обикновено е договорната цена. Договорната 
цена за финансови активи/пасиви, освен тези, които са класифицирани по справедлива 
стойност през печалбата или загубата, включва разходите по сделката, които се отнасят 
пряко към придобиването/издаването на финансовия инструмент. Разходите по сделката, 
направени при придобиването на финансов актив и издаването на финансов пасив, 
класифицирани по справедлива стойност през печалбата или загубата се отчитат незабавно 
като разход.  
Групата признава финансови активи, използвайки датата на сетълмент на сделката, като по 
този начин един актив се признава в деня, в който е получен и се отписва в деня, в който е 
предоставен от Групата. 



Група Булфинанс Инвестмънт 
Междинен консолидиран финансов отчет към 30 юни 2019г.  

 

| 22  
 

Последваща оценка на финансови активи  
Последващата оценка на финансовите активи зависи от тяхната класификация при 
първоначалното им признаване като активи. Групата класифицира финансовите активи в 
една от следните категории:  
1.Оценявани по амортизирана стойност, 2. Оценявани по справедлива стойност през друг 
всеобхватен доход и 3. Оценявани по справедлива стойност през печалбата или загубата.  
Класификацията се определя на база бизнес модела за управление на дадения клас 
финансови активи и договорните характеристики на паричните потоци. Инвестиции, държани 
от Групата с цел получаване на печалба от краткосрочни продажби или обратни покупки, се 
класифицират като финансови активи, държани за търгуване. Инвестиции в дългови 
инструменти, които Групата държи в рамките на бизнес модел с цел събиране на 
договорените парични потоци, се класифицират като финансови активи, отчитани по 
амортизирана стойност. Инвестиции в дългови инструменти, които Групата държи в рамките 
на бизнес модел с цел събиране на договорените парични потоци и продажба се 
класифицират като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в друг всеобхватен 
доход.  
Финансови активи, отчитани по амортизирана стойност  
Дългови инструменти, които Групата държи в рамките на бизнес модел с цел събиране на 
договорените парични потоци и при които договорните парични потоци пораждат плащания 
единствено на главница и лихва се отчитат по амортизирана стойност. След първоначалното 
признаване активите се отчитат по амортизирана стойност.  
Отчитането по амортизирана стойност изисква прилагането на метода на ефективния лихвен 
процент. Амортизираната стойност на финансов актив е стойността по която финансовият 
актив е отчетен първоначално, намалена с погашенията по главницата плюс или минус 
натрупаната амортизация с използване на метода на ефективния лихвен процент на всяка 
разлика между първоначалната стойност и стойността на падеж и намалена с обезценката.  
В тази категория могат да попаднат следните финансови активи, в зависимост от избрания 
бизнес модел и характеристиките на паричните потоци от тях: търговски вземания, кредити и 
заеми, вземания по лизингови договори, вземания по предоставени депозити, вземания по 
цесии, вземания, придобити чрез цесии, кредити и заеми, придобити чрез цесии, инвестиции, 
държани до падеж.  
Финансови активи, отчитани по справедлива стойност през друг всеобхватен 
доход  
Дългови инструменти, които Групата държи в рамките на бизнес модел с цел както събиране 
на договорените парични потоци така и продажба на актива и при които договорните парични 
потоци пораждат плащания единствено на главница и лихва, се отчитат по справедлива 
стойност през друг всеобхватен доход. След първоначалното признаване активът се оценява 
по справедлива стойност с отчитане на промените в справедливата стойност в преоценъчния 
резерв на инвестициите в ценни книжа (друг всеобхватен доход). Когато дълговият 
инструмент се отпише, натрупаните печалби или загуби признати в друг всеобхватен доход се 
прехвърлят в печалбата или загубата.  
В тази категория могат да попаднат следните финансови активи, в зависимост от избрания 
бизнес модел и характеристиките на паричните потоци от тях: търговски вземания, кредити и 
заеми, вземания по лизингови договори, вземания по предоставени депозити, вземания по 
цесии, вземания, придобити чрез цесии, кредити и заеми, придобити чрез цесии, финансови 
активи, дългови инструменти, които са на разположение за продажба. 
Финансови активи, отчитани по справедлива стойност през печалбата или 
загубата  
Тази категория финансови активи, се разделя на две подкатегории: финансови активи, 
държани за търгуване и финансови активи, които не са класифицирани в горните две 
категории. Даден финансов актив се класифицира в тази категория, ако е придобит с цел 
продажба в кратък срок или договорните му характеристики не отговарят на условието да 
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пораждат плащания единствено на главница и лихва. Деривативите също се категоризират 
като държани за търгуване, освен ако не са определени за хеджиращи инструменти. Тези 
финансови активи могат да бъдат дългови или капиталови инструменти.  
Капиталови инструменти, отчитани по справедлива стойност през друг 
всеобхватен доход  
Групата може да направи неотменим избор да признава промените в справедливата стойност 
в инвестициите в капиталови инструменти в друг всеобхватен доход вместо в печалбата или 
загубата. Печалбите или загубите от промени в справедливата стойност ще се представят в 
друг всеобхватен доход и няма да могат да се прекласифицират в печалбата или загубата. 
Когато капиталовият инструмент се отпише, натрупаните печалби или загуби признати в 
другия всеобхватен доход направо се прехвърлят в други резерви и неразпределена 
печалба.  
Обезценка на финансови активи  
Моделът за обезценка „очаквани кредитни загуби“ се прилага за финансовите активи, 
оценявани по амортизирана стойност или по справедлива стойност през друг всеобхватен 
доход, с изключение на инвестиции в капиталови инструменти и договорни активи. Съгласно 
МСФО 9, загубите се измерват по една от двете бази: 1. очаквани кредитни загуби за 
следващите 12 месеца след датата на финансовия отчет или 2. очакваните кредитни загуби 
за целия срок на финансовите активи. Първата база се прилага когато кредитния риск не е 
нарастнал значително от датата на първоначално признаване до датата на финансовия отчет 
(и кредитния риск е нисък към датата на финансовия отчет), в обратния случая се прилага 
втората база. Групата прилага втората база за търговските вземания и договорните активи 
(независимо дали са със или без значителен финансов компонент). Нарастването на 
кредитния риск се следи и определя на база информация за рискови фактори като наличие 
на просрочие, значително влошаване на финансовото състояние на длъжника и други.  
Балансовата сума на финансовия актив се намалява с размера на загубата от обезценка.  
За финансови активи, отчитани по амортизирана стойност, ако в следващ период сумата на 
загубата от обезценката намалее и спадът може по обективен начин да се свърже със 
събитие, което възниква, след като обезценката е призната, преди това признатите загуби от 
обезценка се възстановяват (или директно, или чрез коригиране на корективната сметка за 
търговски вземания) в печалбата или загубата. Въпреки това възстановяването не може да 
води до балансова стойност на финансовия актив, която да надвишава онази амортизирана 
стойност, която би била на датата на възстановяването, ако не е била призната загуба от 
обезценка.  
Отписване на финансови активи  
Финансов актив се отписва от Групата, когато договорните права върху паричните потоци от 
този актив падежират или когато Групата е прехвърлила тези права чрез сделка, при която 
всички съществени рискове и изгоди, произтичащи от собствеността на актива се прехвърлят 
на купувача. Всяко участие във вече прехвърлен финансов актив, което Групата запазва или 
създава, се отчита самостоятелно като отделен актив или пасив.  

В случаите когато Групата е запазила всички или по-голяма част от рисковете и 
изгодите свързани с активите, последните не се отписват от консолидирания отчет за 
финансовото състояние (пример за такива сделки са репо сделките – продажба с уговорка 

за обратно изкупуване).  
При сделки, при които Групата нито запазва, нито прехвърля рисковете и изгодите, свързани 
с финансов актив, последният се отписва от консолидирания отчет за финансовото 
състояние тогава и само тогава, когато Групата е загубила контрол върху него. Правата и 
задълженията, които Групата запазва в тези случаи се отчитат отделно като актив или пасив. 
При сделки, при които Групата запазва контрол върху актива, неговото отчитане в 
консолидирания отчет за финансовото състояние продължава, но до размера определен от 
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степента, до която Групата е запазила участието си в актива и носи риска от промяна в 
неговата стойност.  
Последваща оценка на финансови пасиви  
Последващата оценка на финансовите пасиви, зависи от това как те са били класифицирани 
при първоначално признаване. Групата класифицира финансовите си пасиви в една от 
следните категории:  
Пасиви, отчитани по справедлива стойност през печалбата или загубата  
Пасивите се класифицират в тази категория, когато те принципно са държани с цел продажба 
в близко бъдеще (търговски задължения) или са деривативи (с изключение на дериватив, 
който е предназначен за и е ефективен хеджиращ инструмент) или отговаря на условията за 
попадане в тази категория, определени при първоначалното признаване. Всички промени в 
справедливата стойност, отнасящи се до пасиви, отчитани по справедлива стойност през 
печалбата или загубата се отчитат в консолидирания отчет за печалбата или загубата и 
другия всеобхватен доход към датата, на която възникват.  
Пасиви, отчитани по амортизирана стойност  
Всички задължения, които не са класифицирани в предишната категорията попадат в тази 
категория. Тези задължения се отчитат по амортизирана стойност посредством метода на 
ефективния лихвен процент.  
Елементите, класифицирани като търговски и други задължения обикновено не се оценяват 
отново, тъй като задълженията са известени с висока степен на сигурност и уреждането е 
краткосрочно.  
В тази категория обикновено попаднат следните финансови пасиви: търговски задължения, 
кредити и заеми, задължения по лизингови договори, задължения по получени депозити, 
задължения по цесии.  
Облигационна емисия  
Групата отчита задължения по облигационна емисия по амортизираната стойност на 
финансовия пасив. Това е стойността, по която са оценява финансовия пасив при 
първоначалното му признаване, минус погашенията на главницата, плюс или минус 
натрупаната амортизация на разликата между тази първоначална стойност и стойността на 
падежа, изчислявана по метода на ефективния лихвен процент, и минус всяко намаление 
(пряко или посредством корективна сметка) вследствие на обезценка и несъбираемост.  
Ефективен лихвен процент е процентът, който точно дисконтира приблизително оценените 
бъдещи парични плащания за периода на очаквания живот на финансовия пасив или когато е 
подходящо, за по-къс период, до балансовата стойност на финансовия пасив. При 
изчисляване на ефективния лихвен процент, Групата оценява приблизително паричните 
потоци, като като взема предвид всички договорни условия на финансовия инструмент при 
пазарни нива на лихвеното задължение. Изчисляването включва всички такси и други 
възнаграждения, платени или получени от контрагентите по договора, които са неразделна 
част от ефективния лихвен процент, разходите по сделката и всички други премии и отбиви. 
Предполага се, че паричните потоци и очакваният живот на групата от подобни финансови 
инструменти могат да се оценят приблизително по надежден начин. В редките случаи обаче, 
когато не е възможно паричните потоци или очакваният живот на финансовия инструмент 
(или групата от финансови инструменти) да се оценят приблизително по надежден начин, 
Групата използва договорните парични потоци през пълния договорен срок на финансовия 
инструмент (или групата от финансови инструменти).  
 
Отписване на финансови пасиви  
Групата отписва финансов пасив, когато договорните задължения по него се погасят, изтекат 
или бъдат отменени.  
Разликата между балансовата стойност на отписания финансов пасив и изплатената 
престация се признава в печалбата или загубата.  
Компенсиране на финансов актив и финансов пасив  
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Финансовите активи и финансовите пасиви се компенсират и в консолидирания отчет за 
финансовото състояние се представя нетната сума когато:  

- има намерение или да уреди на нетна база, или да реализира актив и едновременно с 
това да уреди пасив. 

- има намерение или да уреди на нетна база, или да реализира актив и едновременно с 
това да уреди пасив.  

При счетоводното отчитане на прехвърлянето на финансов актив, който не отговаря на 
изискванията за отписване, Групата не компенсира прехвърления актив и свързания пасив.  
Компенсирането на признат финансов актив и признат финансов пасив и представянето на 
нетната стойност се различават от отписването на финансов актив или финансов пасив.  
Правото на компенсиране е юридическо право на длъжник по договор да уреди или по друг 
начин да елиминира цялата или част от сумата, дължима на кредитор, чрез приспадането от 
тази сума на сума, дължима от кредитора.  
Ако има юридическо право да приспадне сума, дължима от трето лице, от сумата, дължима 
на кредитора, при условие че между трите страни съществува споразумение, в което ясно е 
установено правото на длъжника да извърши компенсирането, активите и пасивите се 
представят компенсирано.  
Пари и парични еквиваленти  
Пари и парични еквиваленти включват пари в брой, депозити и други краткосрочни високо 
ликвидни инвестиции, които са лесно обръщаеми в определена сума пари и са предмет на 
незначителен риск от промени на стойността.  
За целите само на отчета за паричните потоци, пари и парични еквиваленти включват 
банкови овърдрафти, платими при поискване. Тъй като характеристиките на подобни банкови 
споразумения са, че банковото салдо често се променя от положително до овърдрафт, те се 
считат за неразделна част от управлението на парите на Групата.  
Лизинг  
Съгласно МСС 17 лизингов договор се класифицира като финансов лизинг, ако прехвърля по 
същество всички рискове и изгоди от собствеността върху актива. Лизингов договор се 
класифицира като оперативен лизинг, ако не прехвърля по същество всички рискове и изгоди 
от собствеността върху актива.  
Определянето дали дадено споразумение представлява или съдържа лизинг се базира на 
същността на споразумението, и изисква оценка относно това дали изпълнението на 
споразумението зависи от използването на конкретен актив или активи и дали 
споразумението прехвърля правото за използване на актива. Преоценка за това дали дадено 
споразумение съдържа лизинг след неговото начало, се извършва единствено, ако е 
удовлетворено някое от посочените по-долу условия: 

- налице е промяна в договорните условия, освен ако промяната не е предвидена 
единствено да поднови или удължи споразумението;  

- упражнена е опция за подновяване или между страните е договорено удължаване на 
споразумението, освен ако срокът на подновяването или удължаването е бил 
първоначално включен в срока на лизинга;  

- налице е съществена промяна в актива. Ако дадено споразумение се преоценява и 
бъде определено, че съдържа лизинг или не съдържа лизинг, счетоводното отчитане 
на лизинга се прилага или се преустановява от:  

- когато възникне промяната в обстоятелствата, пораждаща преоценката;  

Вземания по финансов лизинг  
Договорът за финансов лизинг е споразумение, по силата на което лизингодателят 
предоставя на лизингополучателя правото на ползване на определен актив за договорен срок 
срещу възнаграждение. Лизинговият договор се отчита като финансов, когато с договора 
лизингодателят прехвърля на лизингополучателя всички съществени рискове и изгоди, 
свързани със собствеността на актива.  
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Типичните показатели, които Групата разглежда, за да определи дали всички съществени 
рискове и изгоди са прехвърлени, включват: настоящата стойност на минималните лизингови 
плащания в съпоставка със справедливата стойност на лизинговия актив в началото на 
лизинговия договор; срока на лизинговия договор в съпоставка с икономическия живот на 
отдадения под наем актив; както и дали лизингополучателят ще придобие правото на 
собственост върху лизинговия актив в края на срока на договора за финансов лизинг.  
Всички останали лизингови договори, които не прехвърлят по същество всички рискове и 
изгоди от собствеността върху актива, се класифицират като оперативен лизинг.  
Минимални лизингови постъпления  
Минималните лизингови постъпления са тези плащания, които лизингополучателят ще 
направи или може да бъде задължен да направи през срока на лизинговия договор. От 
гледна точка на Групата минималните лизингови постъпления включват и остатъчната 
стойност на актива, гарантирана от трета, несвързана с Групата страна, при условие, че тази 
страна е финансово способна да изпълни ангажимента си по гаранцията или договора за 
обратно изкупуване. В минималните лизингови постъпления Групата включва също така и 
цената на упражняване на евентуална опция, която лизингополучателят притежава за 
закупуване на актива, като в началото на лизинговия договор в голяма степен е сигурно, че 
тази опция ще бъде упражнена. Минималните лизингови постъпления не включват суми по 
условни наеми, както и разходи за услуги и данъци, които са платени от Групата и 
впоследствие префактурирани на лизингополучателя.  
Начало на лизинговия договор и начало на срока на лизинговия договор  
Прави се разграничение между начало на лизинговия договор и начало на срока на 
лизинговия договор. Начало на лизинговия договор е по-ранната от двете дати – на 
лизинговото споразумение или на ангажирането на страните с основните условия на 
лизинговия договор. Към тази дата:  
- лизинговият договор е класифициран като финансов или оперативен лизинг; и  
- в случай на финансов лизинг сумите, които трябва да бъдат признати в началото на срока 
на лизинговия договор, са определени.  
Начало на срока на лизинговия договор е датата, от която лизингополучателят може да 
упражни правото си на ползване на наетия актив. Това е и датата, на която Групата признава 
първоначално вземането по лизинга. 
Първоначална и последваща оценка  
Първоначално Дружеството признава вземане по финансов лизинг, равно на своята нетна 
инвестиция, която включва сегашната стойност на минималните лизингови постъпления и 
всяка негарантирана остатъчна стойност за Дружеството. Сегашната стойност се изчислява 
чрез дисконтиране на дължимите минимални лизингови постъпления с лихвен процент, 
присъщ на лизинговия договор. Първоначалните преки разходи са включени в изчислението 
на вземането по финансов лизинг. През срока на лизинговия договор Дружеството начислява 
финансов доход (приход от лихви по финансов лизинг) върху нетната инвестиция. 
Получените лизингови плащания се разглеждат като намаление на нетната инвестиция 
(погасяване на главницата) и признаване на финансов доход по начин, който да осигури 
постоянна норма на възвръщаемост на нетната инвестиция.  
Преустановени дейности и активи, държани за продажба  
Преустановени дейности  
Това са или отделни основни линии на бизнес или географски обусловени дейности, които са 
били продадени или класифицирани като държани за продажба.  
Като държани за използване преустановените дейности са били единици, генериращи 
парични потоци или група от единици, генериращи парични потоци. Те включват дейности и 
парични потоци, които могат да бъдат ясно разграничени – функционално и за целите на 
финансовото отчитане от останалата част на Групата.  
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Техните резултати се представят отделно в консолидирания отчет за печалбата или загубата 
и другия всеобхватен доход, а сравнителните данни се представят преизчислени за да бъдат 
прекласифицирани от продължаващи в преустановени дейности.  
Нетекущи активи (или групи за извеждане от употреба) държани за продажба  
Нетекущ актив (или група за извеждане от употреба) държана за продажба представлява 
актив, чиято балансова стойност ще бъде възстановена по-скоро чрез продажба отколкото, 
чрез продължаващо използване. За да е такава продажбата трябва да бъде силно вероятна и 
нетекущия актив (или група за извеждане от употреба) трябва да бъде на разположение за 
незабавна продажба в настоящето си състояние. Подходящо ниво на ръководството трябва 
да е обвързано с тази продажба, която трябва да се очаква да отговаря на изискванията за 
признаване, като завършена продажба в рамките на една година от класификацията на 
актива, като държан за продажба. Активи за извеждане от употреба и нетекущи активи, 
държани за продажба се включват в консолидирания отчет за финансовото състояние по 
справедлива стойност намалена с разходите за продажба, ако тя е по-ниска от предишната 
балансова стойност. След като даден актив е класифициран като държан за продажба или е 
включен в група от активи държани за продажба амортизацията спира да се начислява.  
Пенсионни и други задължения към персонала по социалното и трудово 
законодателство  
Трудовите и осигурителни отношения с работниците и служителите в отделните дружества се 
основават на разпоредбите на Кодекса на труда (КТ) и на разпоредбите на действащото 
осигурително законодателство.  
Основно задължение на работодателя е да извършва задължително осигуряване на наетия 
персонал за фонд “Пенсии”, допълнително задължително пенсионно осигуряване (ДЗПО), 
фонд “Общо заболяване и майчинство” (ОЗМ), фонд “Безработица”, фонд “Трудова злополука 
и професионална болест” (ТЗПБ) и здравно осигуряване.  

Размерите на осигурителните вноски се утвърждават конкретно със Закона за 
бюджета на ДОО и Закона за бюджета на НЗОК за съответната година. Вноските се 
разпределят между работодателя и осигуреното лице в съотношение, което се 
променя ежегодно и е определено в чл. 6, ал. 3 КСО. допълнение, изцяло за своя 
сметка работодателят прави осигурителна вноска за фонд ТЗПБ, която е диференцирана 

за различните предприятия в зависимост от икономическата дейност на предприятието.  
Към Групата няма създаден и функциониращ частен доброволен осигурителен фонд.  
Осигурителните и пенсионни планове, прилагани от дружествата в качеството им на 
работодател се основават на българското законодателство и са планове с дефинирани 
вноски. При тези планове работодателят плаща месечно определени вноски в държавните 
фондове, както и в универсални и професионални пенсионни фондове - на база фиксирани 
по закон проценти и няма правно или конструктивно задължение да доплаща във фондовете 
бъдещи вноски в случаите, когато те нямат достатъчно да изплатят на съответните лица 
заработените от тях суми за периода на трудовия им стаж. Аналогично са задълженията по 
отношение на здравното осигуряване.  
Дружествата осигуряват всяко наето лице, на основата на сключен договор с дружество за 
доброволно здравно осигуряване, за доболнични и болнични медицински услуги.  
Съгласно разпоредбите на Кодекса на труда работодателят има задължение да изплати при 
прекратяване на трудовия договор следните обезщетения:  
•  неспазено предизвестие - за периода на неспазеното предизвестие;  

•  поради закриване на предприятието или на част от него, съкращаване в щата, 
намаляване на обема на работа и спиране на работа за повече от 15 дни и др. – от една 
брутна месечна работна заплата;  

•  при прекратяване на трудовия договор поради болест – в размер на брутното 
възнаграждение на работника за два месеца при условие, че има най-малко пет години 
трудов стаж и не е получавал обезщетение на същото основание;  
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•  при пенсиониране – от 2 до 6 брутни месечни работни заплати според трудовия стаж в 
дружествата от Групата;  

•  за неизползван платен годишен отпуск - за съответните години за времето, което се 
признава за трудов стаж.  
 
След изплащането на посочените обезщетения за работодателя не произтичат други 
задължения към работниците и служителите.  
Краткосрочните доходи за персонала под формата на възнаграждения, бонуси и социални 
доплащания и придобивки, (изискуеми в рамките на 12 месеца след края на периода, в който 
персоналът е положил труд за тях или е изпълнил необходимите условия) се признават като 
разход в отчета за всеобхватния доход в периода, в който е положен трудът за тях или са 
изпълнени изискванията за тяхното получаване, като текущо задължение (след приспадане 
на всички платени вече суми и полагащи се удръжки) в размер на недисконтираната им сума. 
Дължимите вноски по социалното и здравно осигуряване се признават като текущ разход и 
задължение в недисконтиран размер заедно и в периода на начисление на съответните 
доходи, с които те са свързани.  
Към датата на всеки финансов отчет Групата прави оценка на сумата на очакваните разходи 
по натрупващите се компенсируеми отпуски, която се очаква да бъде изплатена като резултат 
от неизползваното право на натрупан отпуск. В оценката не се включват приблизителната 
преценка в недисконтиран размер на разходите за вноски по задължителното обществено 
осигуряване.  
Съгласно Кодекса на труда работодателят е задължен да изплаща на лица от персонала при 
настъпване на пенсионна възраст обезщетение, което в зависимост от трудовия стаж в 
съответното предприятие може да варира между 2 и 6 брутни месечни работни заплати към 
датата на прекратяване на трудовото правоотношение. По своите характеристики тези схеми 
представляват планове с дефинирани доходи.  
Изчислението на размера на тези задължения налага участието на квалифицирани актюери 
за да може да се определи тяхната сегашна стойност към датата на отчета, по която те се 
представят в консолидирания отчет за финансовото състояние коригирана с размера на 
непризнатите актюерски печалби и загуби, а респ. изменението в стойността им включва 
признатите актюерски печалби и загуби – в отчета за всеобхватния доход. По преценка на 
ръководството на Групата тези изчисления могат да бъдат направени и от самите дружества 
в Групата, като за такова решение се взимат предвид броя и средната възраст на 
работниците и служителите в дружествата, както и разходите, които ще са необходими за 
извършване на изчислението от квалифицирани актюери. 
Провизии  
Провизии се признават, когато дружество от групата има настоящо (конструктивно или 
правно) задължение в резултат на минало събитие, и е вероятно, че 
погасяването/уреждането на това задължение е свързано с изтичане на ресурси. Провизиите 
се оценяват на база най-добрата приблизителна преценка на ръководството към датата на 
баланса за разходите, необходими за уреждането на съответното задължение. 
Приблизителната оценка се дисконтира, когато падежът на задължението е дългосрочен. 
Когато се очаква част от ресурсите, които ще се използват за уреждане на задължението да 
бъдат възстановени от трето лице, дружествата от групата признават вземане, ако е налице 
висока степен на сигурност на неговото получаване, стойността му може надеждно да се 
установи и доход (кредит) по същата позиция в консолидирания отчет за печалбата или 
загубата и другия всеобхватен доход, където е представена и самата провизия.  
Капитал  
Капиталовите инструменти са договори, които пораждат остатъчен интерес в нетните активи 
на Дружеството. Обикновените акции се класифицират като капитал. Капиталовите 
инструменти се признават по сумата на получените постъпления, нетно от разходите, пряко 
свързани с транзакцията. Доколкото тези постъпления превишават номиналната стойност на 
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емитирани акции, те се кредитират по сметка премиен резерв. Субординиран/подчинен 
срочен дълг над 5 години и вноски за увеличение на капитала, даващи права за придобиване 
на акции от капитала се отчитат като други резерви до емитирането на акции и 
трансформирането им в основен капитал.  
Съвета на директорите е овластен от Устава на дружеството-майка, в продължение на 5 
години от приемането му да увеличава капитала до десет милиона лева чрез издаване на 
нови акции без да е необходима конкретна надлежна делегация за това от Общото събрание 
на акционерите за всеки конкретен случай, а изцяло на основание правомощията, 
предоставени на Съвета на директорите. До вписване на увеличение на капитала вноски и 
опции за увеличение на капитала, в съответствие с тези решения на Съвета на директорите, 
се представят в други резерви.  
През 2018г., са увеличени Други резерви с 9 583 хил.лв. и Общи резерви със 133 хил.лв.  
Данъци върху дохода и ДДС  
Дължимият текущо данък се изчислява с помощта на данъчните ставки в сила или приетите 
за действащи ставки към датата на отчитане. Облагаемата печалба се различава от 
счетоводната печалба или защото някои доходи и разходи се считат за облагаеми или 
данъчно признати или защото времето, за което те са били облагаеми или данъчно признати 
се различава при тяхното данъчно и счетоводно третиране.  
Посредством пасивния метод в отчета за финансовото състояние, отсрочен данък се 
признава за всички временни разлики между балансовата стойност на активите и пасивите 
във финансовия отчет на финансовото състояние и съответната данъчна основа, с 
изключение на репутацията, която не е призната за данъчни цели, както и за временни 
разлики, възникнали при първоначално признаване на активи и пасиви, които не влияят върху 
облагаемата или счетоводна печалба. 
Отсроченият данък се изчислява по данъчните ставки, които се очаква да бъдат приложими 
за периода, когато активът се реализира или пасивът се уреди въз основа на данъчните 
ставки (и данъчни закони), действащи или влезли в сила, в значителна степен, към датата на 
баланса.  
Активи по отсрочени данъци се признават само до степента, до която Групата счита за 
вероятно (е по-вероятно) да е налице облагаема печалба, за да се реализира актив от 
същата данъчна група (юрисдикция).  
Отсрочените данъчни активи и пасиви се приспадат само тогава, когато има законово право 
да приспадат текущи данъчни активи срещу текущи данъчни пасиви и отсрочените данъчни 
активи и пасиви се отнасят до данъци върху дохода, наложени от един и същ данъчен орган 
за едно дружество и намерението на Групата е да уреди сумата на нетна база.  
Разходът за данъци за периода, включва текущ и отсрочен данък. Данък се признава в отчета 
за доходите, с изключение на случаите, в които той произтича от сделки или събития, които 
се признават в друг всеобхватен доход или директно в капитал. В този случай, данъкът се 
признава в друг всеобхватен доход или съответно директно в собствения капитал. Когато 
данъкът възниква от първоначалното отчитане на бизнес комбинация, той се включва при 
осчетоводяването на бизнес комбинацията.  
Данък върху добавената стойност  
Приходите, разходите и активите се признават нетно от ДДС, с изключение на случаите, 
когато:  
• • ДДС, възникващ при покупка на активи или услуги, не е възстановим от данъчните 
власти, в който случай ДДС се признава като част от цената на придобиване на актива или 
като част от съответната разходна позиция, както това е приложимо; и  

• • вземанията и задълженията, които се отчитат с включен ДДС.  

• • нетната сума на ДДС, възстановима от или дължима на данъчните власти се включва 
в стойността на вземанията или задълженията в баланса.  
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Акционерен капитал и резерви  
Финанс Секюрити Груп (дружеството-майка) е създадено като акционерно дружество. Като 
такова е задължено да регистрира в Търговския регистър определен размер на акционерен 
капитал, който да служи като обезпечение на кредиторите на дружеството за изпълнение на 
техните вземания към него. Акционерите отговарят за задълженията на дружеството до 
размера на своето акционерно участие в капитала и могат да претендират връщане на това 
участие само в производство по ликвидация или несъстоятелност. Дружеството отчита 
основния си капитал по номинална стойност на регистрираните акции.  
Съгласно изискванията на Търговския закон и устава дружеството е длъжно да формира и 
законов резерв “фонд Резервен”, като източници на фонда могат да бъдат:  
● най-малко една десета от печалбата, която се отделя докато средствата във фонда 
достигнат една десета част от акционерния капитал или по-голяма част, по решение на 
общото събрание;  
● средствата, получени над номиналната стойност на акциите при издаването им (премиен 
резерв);  
● сумата на допълнителните плащания, които правят акционерите срещу предоставените им 
предимства за акциите;  
● други източници, предвидени по решение на Общото събрание.  
Средствата от фонда могат да се използват само за покриване на годишната загуба и на 
загуби от предходни години. Когато средствата във фонда достигнат определения в устава 
минимален размер, средствата над тази сума могат да бъдат използвани за увеличаване на 
акционерния капитал. 
Капиталовите инструменти са договори, които пораждат остатъчен интерес в нетните активи 
на Групата. Обикновените акции се класифицират като капитал. Капиталовите инструменти 
се признават по сумата на получените постъпления, нетно от разходите, пряко свързани с 
транзакцията. Доколкото тези постъпления превишават номиналната стойност на емитирани 
акции, те се кредитират по сметка премиен резерв.  
Нетна печалба на акция  
Нетната печалба на акция се изчисляват като се раздели нетната печалба или загуба за 
периода, подлежаща на разпределение между акционерите, притежатели на обикновени 
акции, на средно-претегления брой на държаните обикновени акции за периода.  
Средно-претегленият брой акции представлява броят на държаните обикновени акции в 
началото на периода, коригиран с броя на обратно изкупените обикновени акции и на 
новоиздадените такива през периода, умножен по средно-времевия фактор. Този фактор 
изразява броя на дните, през които конкретните акции са били държани, спрямо общия брой 
на дните през периода.  
Нетна печалба на акции с намалена стойност не се изчисляват, тъй като няма издадени 
потенциални акции с намалена стойност.  
Разпределяне на дивидент  
Дивидентите се признават като пасив, когато те са декларирани (т.е. дивидентите са 
разрешени по съответния начин и вече не са в обхвата на преценка на юридическото лице). 
Обикновено дивиденти се признават като пасив в периода, в който е одобрено тяхното 
разпределение по време на годишното общото събрание на акционерите. Междинните 
дивиденти се признават, когато се изплащат.  
Определяне на справедлива стойност  
Справедлива стойност е: „Цената, която би била получена при продажба на даден актив или 
платена при прехвърлянето на задължение при обичайна сделка между пазарни участници 
към датата на оценката”.  
Справедливата стойност при първоначално признаване като цяло се равнява на цената на 
сделката освен в случаите, в които:  
•  Сделката е между свързани лица;  

•  Сделката е сключена по принуда или при форсмажорни обстоятелства;  
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•  Пазарът на който се е случила сделката е различен от основния или най-изгодния 
пазар;  

•  Разчетната единица, представена от цената на сделката, се различава от отчетната 
единица за актива или пасива, който се оценява по справедлива стойност.  

•  Определяне на справедлива стойност при пазари с ниско ниво на активност:  

•  При пазари с ниско ниво на активност:  

•  Определянето на справедлива стойност зависи от фактите, обстоятелствата и 
характеристите на пазара и изисква значителна преценка от страна на оценителя;  

•  Сделките и котировките могат да не са представителни за определяне на 
справедлива стойност;  

•  Необходим е допълнителен анализ върху сделките и котировките. Ако е необходимо 
те могат да бъдат коригирани, за да дават по-ясна картина при определянето на 
справедливата стойност;  

•  Вземат се предвид характеристиките на активен пазар, който участник на пазара ще 
вземе предвид на датата на оценката, като:  

•  Предполага уговорена сделка между участниците на пазара към датата на оценяване 
по текущите пазарни условия;  
• Предполага сделката да бъде извършена на основния пазар, в противен случай на 
най-изгодния пазар;  

•  За нефинансов актив се взема предвид неговата най-ефективна или висока употреба;  

•  За пасив отразява риска при неизпълнение, включително собствения кредитен риск. – 
Физически възможно;  

– Правно допустимо;  

– Финансово осъществимо.  
Използване с цел максимизиране на стойността, е онова използване на актив, от пазарните 
участници, което максимизира стойността на актива, и което е:  
Използването с цел максимизиране на стойността обикновено е идентично с (но не винаги) 
текущата употреба.  
Ако няма основен пазар, изходната сделка се извършва в най-изгодния пазар, т.е. на пазара, 
които максимизира сумата, която ще се получи при продажбата на актива и свежда до 
минимум на сумата, която би била платена за прехвърляне на пасива (най-ликвидния пазар 
за Активи/Пасиви).  
Основните и най-изгодните пазари са едни и същи в повечето случаи.  
Премии/отстъпки се съдържат във Справедливата Стойност (СС), ако те отразяват 
характеристика на актива/пасива, която участниците на пазара ще вземат предвид при сделка 
с активен пазар.  
Прилагането на блокиращ фактор е забранено - Блокиращ фактор: корекция на котирана 
цена на активен пазар, защото нивото при нормална дневна търговия на пазара не е 
достатъчно да абсорбира количествата притежавани от предприятието.  
Ако пазарната активност спада се използват методи за оценяване.  
Когато има наблюдаема пазарна дейност:  
•  Когато има спад в наблюдаемата пазарна дейност;  

•  Когато обикновено няма проследима пазарна дейност;  

•  Фокусът е върху това дали цените при сделките са сформирани в резултат на 
обичайна дейност (не продажби при ликвидация или бедствие); активността на пазара не е 
задължителен фокус.  
 
Същите принципи са приложими за финансови и нефинансови Активи/Пасиви.  
Дружеството използва подходящи според обстоятелствата методи за остойностяване, за 
които има достатъчно налични данни за оценяване на справедливата стойност, като използва 
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максимално съответните наблюдаеми хипотези и свежда до минимум използването на 
ненаблюдаемите.  
Подход на пазарните сравнения – използват се цени и друга полезна информация, 
генерирана от пазарни сделки с идентични или сравними (т.е. подобни) Активи/Пасиви.  
Подход на базата на разходите – отразява актуалната сума, която би се изисквала текущо, за 
да се замени годността на актива (често наричана текуща цена за подмяна).  
Подход на базата на доходите – превръща бъдещи суми (например парични потоци или 
приходи и разходи) в единна текуща (т.е. сконтирана) сума, която отразява текущите пазарни 
очасвания за тези бъдещи суми.  
Всички активи и пасиви, за които се измерва справедливата стойност или оповестени във 
финансовите отчети се категоризират в йерархията на справедливата стойност, описана 
както следва, на базата на най-ниското ниво вход, който е от значение за оценяването на 
справедливата стойност като цяло.  

Йерархията на справедливите стойност се категоризира в три нива на хипотези, 
използвани при методите за оценяване на справедливата стойност. Категоризацията 
е в различни нива в йерархията на справедливата стойност на базата на степента, в 
която входящите данни за измерването са наблюдавани и значението на входящите 
данни за оценяването на справедливата стойност в тяхната цялост: Йерархията на 
справедливите стойности предоставящи най-висок ранг на обявените (некоригирани) цени 

на активните пазари за идентични активи или пасиви (хипотези от 1-во ниво) и най-нисък - на 
ненаблюдаемите хипотези (хипотези от 3-то ниво).  
- Хипотези от 1-во ниво – Обявени (некоригирани) цени на активните пазари за идентични 
активи или пасиви, до които предприятието може да има достъп към датата на оценяване.  
- Хипотези от 2-ро ниво – Други хипотези освен включените в ниво 1 обявени цени за актив 
или пасив, които са наблюдаеми пряко или косвено.  
- Хипотези от 3-то ниво – Ненаблюдаеми хипотези за актив или пасив. Получени от техники за 
оценка, които включват входове за актива или пасива, които не се основават на пазарни 
данни (непазарни фактори). 
Определяне на справедлива стойност  
Справедлива стойност е: „цената, която би била получена при продажба на даден актив или 
платена при прехвърлянето на задължение при обичайна сделка между пазарни участници 
към датата на оценката“.  
Справедливата стойност при първоначално признаване като цяло се равнява на цената на 
сделката освен в случаите, в които:  


Сделката е сключена по принуда или при форсмажорни обстоятелства;  

Пазарът на който се е случила сделката е различен от основния или най-изгодния пазар;  

Разчетната единица, представена от цената на сделката, се различава от отчетната 
единица за актива или пасива, който се оценява по справедлива стойност.  
 
Определяне на справедлива стойност при пазари с ниско ниво на активност:  
При пазари с ниско ниво на активност:  
Определянето на справедлива стойност зависи от фактите, обстоятелствата и 
характеристите на пазара и изисква значителна преценка от страна на оценителя;  
Сделките и котировките могат да не са представителни за определяне на справедлива 
стойност;  
Необходим е допълнителен анализ върху сделките и котировките. Ако е необходимо те 
могат да бъдат коригирани, за да дават по-ясна картина при определянето на справедливата 
стойност.  
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Вземат се предвид характеристиките на активен пазар, който участник на пазара ще вземе 
предвид на датата на оценката, като:  
• • Предполага уговорена сделка между участниците на пазара към датата на оценяване 
по текущите пазарни условия;  

• • Предполага сделката да бъди извършена на основния пазар, в противен случай на 
най-изгодния пазар;  

• • За нефинансов актив се взема предвид неговата най-ефективна или висока употреба;  

• • За пасив отразява риска при неизпълнение, включително собствения кредитен риск. – 
Физически възможно;  

• – Правно допустимо;  

• – Финансово осъществимо.  
 
Използване с цел максимизиране на стойността, е онова използване на актив, от пазарните 
участници, което максимизира стойността на актива, и което е:  
Използването с цел максимизиране на стойността обикновено е идентично с (но не винаги) 
текущата употреба.  
Ако няма основен пазар, изходната сделка се извършва в най-изгодния пазар, т.е. на пазара, 
които максимизира сумата, която ще се получи при продажбата на актива и свежда до 
минимум на сумата, която би била платена за прехвърляне на пасива (най-ликвидния пазар 
за Активи/Пасиви). 
Основните и най-изгодните пазари са едни и същи в повечето случаи.  
Премии/отстъпки се съдържат в Справедливата Стойност (СС), ако те отразяват 
характеристика на актива/пасива, която участниците на пазара ще вземат предвид при сделка 
с активен пазар.  
Прилагането на блокиращ фактор е забранено – блокиращ фактор: корекция на котирана 
цена на активен пазар, защото нивото при нормална дневна търговия на пазара не е 
достатъчно да абсорбира количествата притежавани от дружеството.  
Ако пазарната активност спада се използват методи за оценяване.  
Когато има наблюдаема пазарна дейност:  
• • Когато има спад в наблюдаемата пазарна дейност;  

• • Когато обикновено няма проследима пазарна дейност;  

• • Фокусът е върху това дали цените при сделките са сформирани в резултат на 
обичайна дейност (не продажби при ликвидация или бедствие); активността на пазара не е 
задължителен фокус.  
 
Същите принципи са приложими за финансови и нефинансови Активи/Пасиви.  
Групата използва подходящи според обстоятелствата методи за остойностяване, за които 
има достатъчно налични данни за оценяване на справедливата стойност, като използва 
максимално съответните наблюдаеми хипотези и свежда до минимум използването на 
ненаблюдаемите.  
Подход на пазарните сравнения – използват се цени и друга полезна информация, 
генерирана от пазарни сделки с идентични или сравними (т.е. подобни) Активи/Пасиви  
Подход на базата на разходите – отразява актуалната сума, която би се изисквала текущо, за 
да се замени годността на актива (често наричана текуща цена за подмяна).  
Подход на базата на доходите – превръща бъдещи суми (например парични потоци или 
приходи и разходи) в единна текуща (т.е. сконтирана) сума, която отразява текущите пазарни 
очасвания за тези бъдещи суми.  
Всички активи и пасиви, за които се измерва справедливата стойност или оповестени във 
финансовите отчети се категоризират в йерархията на справедливата стойност, описана по-
долу, на базата на най-ниското ниво вход, който е от значение за оценяването на 
справедливата стойност като цяло.  
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Йерархията на справедливите стойност се категоризира в три нива на хипотези, използвани 
при методите за оценяване на справедливата стойност. Категоризацията е в различни нива в 
йерархията на справедливата стойност на базата на степента, в която входящите данни за 
измерването са наблюдавани и значението на входящите данни за оценяването на 
справедливата стойност в тяхната цялост. Йерархията на справедливите стойности 
предоставящи най-висок ранг на обявените (некоригирани) цени на активните пазари за 
идентични активи или пасиви (хипотези от 1-во ниво) и най-нисък - на ненаблюдаемите 
хипотези (хипотези от 3-то ниво). Нивата от йерархията са следните:  
- Хипотези от 1-во ниво – обявени (некоригирани) цени на активните пазари за идентични 
активи или пасиви, до които предприятието може да има достъп към датата на оценяване;  
- Хипотези от 2-ро ниво - други хипотези освен включените в ниво 1 обявени цени за актив 
или пасив, които са наблюдаеми пряко или косвено;  
- Хипотези от 3-то ниво - ненаблюдаеми хипотези за актив или пасив. Получени от техники за 
оценка, които включват входове за актива или пасива, които не се основават на пазарни 
данни (непазарни фактори).  
Трансфери между различните нива на йерархия на справедливата стойност се признават от 
Групата в края на отчетния период, през който е настъпила промяната.  
Критични счетоводни преценки и приблизителни оценки  
При изготвянето на своите финансови отчети, дружествата от Групата са направили 
значителни преценки, прогнози и предположения, които оказват влияние на балансовата 
стойност на някои активи и пасиви, доходи и разходи, както и друга информация, оповестена 
в пояснителните приложения към отчетите. Групата периодично следи тези прогнози и 
предположения и се уверява, че те съдържат цялата необходима информация, налична към 
датата, на която се изготвят финансовите отчети. Въпреки това не пречи реалните цифри да 
се различават от направените оценки.  
Преценките, прогнозите и предположенията, за които съществува значителен риск да 
причинят съществени корекции в балансовите суми на активите и пасивите, в рамките на 
следващата финансова година, са разгледани по-долу.  
Провизия за съмнителни вземания  
Определянето на възстановимостта на дължимите на Групата суми от страна на нейните 
клиенти, заемополучатели и др. длъжници, включва определянето на това дали са налице 
някакви обективни доказателства за обезценка. Лошите вземания се отписват, когато се 
идентифицират доколкото е възможно обезценка и несъбираемост да се определят отделно 
за всеки елемент. В случаите, когато този процес не е възможен, се извършва колективна 
оценка на обезценка. В резултат начинът, по който индивидуални и колективни оценки се 
извършват и сроковете отнасящи се до идентифицирането на обективни доказателства за 
обезценка изискват значителни преценка и може да повлияят значително на балансовата 
сума на вземания на датата на отчитане.  
За оценка и измерване на очакваните кредитни загуби на финансовите активи, ръководството 
на Групата е възприело следните подходи:  
- търговски и други вземания – опростен подход, базиран на „очакван процент на 
неизпълнение“, чрез използване на матрица на провизиите. Признати са очаквани кредитни 
загуби за търговски и други вземания на 01.01.2018г. (при първо прилагане на МСФО 9) и към 
31.12.2018г.  
- Вземания от предоставени заеми и цесии – стандартизиран подход, Групата е приела да 
прилага модел разработен на база Altman – Z-score за оценка на кредитния рейтинг на 
длъжниците, при оценката на вероятността от събиране на вземанията от предоставени 
заеми и цесии към 01.01.2018г. и 31.12.2018г.  
Ефекта от прилагане на МСФО 9 е оповестен в Пояснително приложение „Промени в 
резултат на МСФО 9“.  
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Тестове за обезценка на активи  
Финансов актив или група от финансови активи, различни от тези, които попадат в 
категорията на активи по справедлива стойност в печалбата или загубата се оценяват за 
индикатори за обезценка в края на всеки отчетен период. Обезценка съществува само тогава, 
когато Групата установи, че е настъпило „събитие – загуба“, засягащо очакваните бъдещи 
парични потоци на финансовия актив. Може да не е възможно да се определи едно събитие, 
което причинява обезценка още повече да се определи, когато е настъпило събитието загуба 
може да е свързано с упражняването на значителна преценка. 
 
По отношение на капиталови инвестиции, категоризирани като на разположение за продажба 
Групата смята, че тези активи за обезценени, когато е имало значителен или продължителен 
спад в справедливата им стойност под себестойност. Определянето на това, дали има 
„значителен“ или „продължителен“ изисква значителна преценка от страна на Ръководството.  
Размерът на загубата от обезценка, признат за финансови активи, отчитани по амортизирана 
стойност, е разликата между балансовата стойност на актива и сегашната стойност на 
очакваните бъдещи парични потоци дисконтирани с първоначалния ефективен лихвен 
процент.  
Анализът за обезценка на репутация, материални и други нематериални активи изисква 
оценка на стойността в употреба на актива или на единицата генерираща парични потоци, 
към които са разпределени активите. Оценката на стойността в употреба се прави най-вече 
въз основа на дисконтираните модели на паричните потоци, които изискват Групата да 
направи оценка на очакваните бъдещи парични потоци от актива или от единицата 
генерираща парични потоци, а също и да се избере подходящ дисконтов процент за да се 
изчисли настояща стойност на паричните потоци.  
Справедливата стойност на некотирани инвестиции  
Ако пазарът на даден финансов актив не е активен или не е лесно достъпен, Групата 
установява справедливата стойност на инвестицията с помощта на методи за оценка, които 
включват използването на скорошни (последните) формални сделки, позоваване на други 
инструменти, които са по същество същите чрез анализ на дисконтираните парични потоци и 
модели на ценообразуване отразяващи специфичните обстоятелства на емитента. Тази 
оценка изисква Групата да избере измежду диапазон от различни методологии за оценяване 
и да направи преценка относно очакваните бъдещи парични потоци и дисконтовата ставка.  
При оценката на справедливата стойност на акции с балансова стойност 7 931 хил.лв. е 
използван независим външен оценител, който е изполвал среднопретеглена стойност между 
два методи за оценка:  
Методът на чистата (нетна) стойност на активите, основан на подхода на активите и извежда 
като краен резултат пазарната стойност на собствения капитал на емитента към избраната 
ефективна дата на оценката. Методът показва, какво е реалното обезпечение на акциите с 
активи на дружеството, след покриване на всички задължения към датата на оценката.  
Методът на дисконтираните чистите парични приходи, който е основан на разбирането, че 
пазарната стойност на капитала на едно работещо предприятие е функция на неговия бизнес 
потенциал, измерен с дохода, който предприятието генерира с дейността си. Методът на 
дисконтираните парични потоци се основава на концепцията за стойността на парите във 
времето и е основен метод за определяне стойността на една компания чрез привеждане към 
настоящия момент на сумата от паричните потоци, които се очаква дружеството да генерира 
в бъдеще. При прогнозирането на паричните потоци са взети предвид оперативната среда на 
Дружеството - текущото му финансово състояние, линейните и историческите връзки на 
компонентите на паричния поток, макроикономическата рамка на България както и общата 
ситуация на международните финансови пазари. Дисконтовата норма от своя страна, 
отразява риска и изискваната норма на възвращаемост от инвестицията за прогнозния 
период.  
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Приблизителна оценка за отсрочени данъци  
Признаването на отсрочените данъчни активи и пасиви включва съставянето на серия от 
допускания. Например Дружествата от Групата трябва до оценят времето на възстановяване 
на временни разлики, дали е възможно временните разлики да не бъдат възстановени в 
предвидимо бъдеще или доколко данъчните ставки се очаква да се прилагат за периода, 
когато активът ще се реализира или пасивът ще се уреди.  
Що се отнася до отсрочени данъчни активи, реализирането им в крайна сметка зависи от 
облагаемия доход, който ще е на разположение в бъдеще. Отсрочените данъчни активи се 
признават само когато е вероятно, че ще има облагаема печалба, срещу която може да се 
усвои отсроченият данъчен актив и е вероятно, че Дружеството от Групата ще реализира 
достатъчно облагаем доход в бъдещи периоди, за да оползотвори намалението при 
плащането на данък. Това означава, че Дружеството от Групата прави предположения за 
данъчното си планиране и периодично ги оценява повторно, за да отразяват промяната в 
обстоятелствата, както и данъчни разпоредби. Освен това измерването на отсрочен данъчен 
актив или пасив отразява начина, по който Дружеството от Групата очаква да възстанови 
балансовата стойност на актива или уреди пасива.  
Провизии  
Провизиите могат да бъдат разграничени от другите пасиви, защото съществува несигурност 
относно проявлението им във времето и сумата на сделката. По-типичните провизии, които 
се отразяват от Групата произтичат от задълженията на производителя по гаранции, 
възстановявания на суми, добросъвестно изпълнение на договори, неуредени спорове и 
бизнес преструктуриране.  
Признаването и оценката на провизиите изискват от Групата да направи преценка относно 
вероятността (ако събитието е по-вероятно, отколкото да не настъпи) изходящ поток от 
ресурси да се изискват за погасяване на задължение и дали би могла да се даде надеждна 
оценка на сумата на задължението.  
Освен това счетоводната политика на Групата изисква признаването на най-добрата оценка 
на сумата, която ще се изисква за погасяване на задължението и оценката може да се 
основава на информация, която показва диапазон от стойности. Тъй като признаването се 
основава на сегашната стойност, то включва съставяне на предположения при адекватна 
дисконтова ставка, с цел да отрази при подходящ дисконтов процент специфичните за 
задължението рискове.  
В частност що се отнася до провизиите при преструктуриране, изисква се значителна 
субективна преценка, за да се определи дали задължаващо събитие е настъпило. Всички 
налични доказателства трябва да бъдат оценени за да се определи дали е достатъчно 
подробен плана за да създаде валидно очакване за ангажимента на ръководството относно 
преструктурирането – тоест да се започне изпълнение на плана за преструктуриране или да 
се обявят основните му характеристики пред онези, които ще са засегнати от него.  
Условни активи и пасиви  
Условните пасиви на Групата не са признати, но са оповестени, освен ако възможността за 
изходящ поток на ресурси съдържащ икономически ползи е отдалечен във времето.  

Условните пасиви представляват възможни задължения, възникващи от минали 
събития, чието съществуване ще бъде потвърдено само от настъпването или 
ненастъпването на едно или повече несигурни бъдещи събития не изцяло в рамките 
на контрола на юридическото лице. Те не се признават защото не е вероятно, че 
изходящ поток от ресурси ще бъде необходим за покриване на задължението и 
сумата на задължението не може да бъде оценена с достатъчна надеждност.  
Неизбежно определянето на условен пасив изисква значителни преценка от страна на 
ръководството.  
Свързани лица и сделки с тях  
Групата спазва изискванията на МСС24 при определяне и оповестяване на свързаните лица.  
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Сделка между свързани лица е прехвърляне на ресурси, услуги или задължения между 
свързани лица без разлика на това дали се прилага някаква цена.  
Сегменти  
Ръководството определя оперативните сегменти на база на основните услуги, които предлага 
Групата.  
Групата извършва дейността си в следните бизнес сегменти:  
- финансови услуги – финансов и оперативен лизинг, събиране на вземания и други услуги от 
финансови институции, посредничество при застраховане;  
- други дейности – туризъм, наем, охрана, управление, консултации и други дейности;  
Всеки от тези оперативни сегменти се управлява отделно. Всички сделки между сегментите 
се осъществяват по цени на съответстващи сделки между независими страни. Не се прилага 
асиметрично разпределение между сегментите.  
Групата упражнява дейност през 2018г. и 2019г. само на територията на Р България, поради 
което не представя информация по географски области.  
 
ІІІ. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ КЪМ СТАТИИТЕ НА КОНСОЛИДИРАНИЯ ГОДИШЕН 
ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 
 
Консолидиран Отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход 
1.1.1. Приходи 
 

Оперативни приходи  30.06.2019 30.06.2018 

Продажби на активи 77 132 

Продажби на услуги 8 964 8 554 

Приходи по цесии 1 067 1 286 

Други приходи 67 166 

Общо 10 195 10 138 

 

1.1.2. Финансови приходи/(разходи), нетно 
 

Финансови приходи/(разходи) - нетно 30.06.2019г. 30.06.2018г. 

Приходи от лихви 687 944 

Печалба от преоц. на капиталови инв. отчитани по справ.с-ст 75 374 

Разходи за лихви (2 093) (2 791)  

Други финансови приходи/(разходи), нетно (651) (159) 

Общо (1 982) (1 632) 

 
1.1.3. Разходи 
Разходите в Групата се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на 
начисляване и съпоставимост. 
 

   

Оперативни разходи без финансови 30.06.2019 30.06.2018 

Разходи за материали 294 318 

Разходи за външни услуги 2 630 1 889 

Разходи за амортизации 4 304 3 788 

Разходи за персонала 2 611 2 166 

Други разходи 121 352 

Общо 9 960 8 5139 
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1.1.4. Нетни (загуби)/печалби от обезценка на финансови активи 
 
Нетни (загуби)/печалби от обезценка на финансови активи 30.06.2019 30.06.2018 

Възстановена обезценка на финансови активи 2 492 - 

Разходи от обезценка на финансови активи, призната в печалба 
или загуба 

(248) (260) 

Общо 2 244 (260) 

 
 

1.1.5.  Печалби и загуби от операции, които се отчитат нетно 
 

Печалби и загуби от операции, които се отчитат нетно 30.06.2019 30.06.2018 

Балансова стойност на продадени активи, в т.ч.: 
 

103 1 502 

Балансова стойност на имоти, придобити по цесии 15 34 

Балансова стойност на иззети активи 60 1 346 

Балансова стойност на дълготрайни мат. и немат. активи 28 122 

Приходи от продажба на активи, в т.ч.: 
 

128 1 574 

Продадени имоти, придобити по цесии 16 41 

Продадени иззети активи 45 1 258 

Продадени дълготрайни материали и нематериални активи 67 275 

Общо 25 72 

 
 
1.1.6. Разход за данъци 

 

Вид разход 30.06.2019г. 30.06.2018г. 

Текущ разход за данък 20 150 

Общо 20 150 

 
 
 

Консолидиран Отчет за финансовото състояние 
Нетекущи активи 
 
2. Имоти, машини, съоръжения и оборудване 

 

  

Машин
и и 

обороу
дване 

Съоръ
жения 

Моторни 
Превозни 
средства 

Самолети и 
хеликоптери 

Комуни
кацион

но и 
мрежов

о 
оборуд

ване 

Офис 
Обзавеж

дане 

Нетекущ
и активи 
предоста
вени по 

оператив
ен 

лизинг 

В процес на 
изграждане/
придобиван

е 

Други 
активи 

Общо 

Отчетна стойност                     

Салдо към 31.12.2018 113   13  4 134  17 653  23  432  24 842  18 034  107         65 354  

Постъпили 
                      

-    
                        

-    
                 

-    
            1 440  

                       
-    

                    
-    

                    
6 715  

                    
4 029  

                      
-    

       12 184  
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Постъпили чрез 
бизнескомбинация 

                      
-    

                        
-    

                 
-    

            1 051  
                       

-    
                    

-    
                         

-    
                         

-    
                      

-    
         1 051  

Излезли от употреба 
                      

-    
                        

-    
              

(386) 
                 -    

                       
-    

                    
(4) 

                   
(1 528) 

(7 171) 
                      

-    
       (9 089) 

Въведени в експлоатация 
(трансфери) от разходи 
за придобиване и други 

                      
-    

                        
-    

                 
-    

            7 032  
                       

-    
                    

-    
                         

-    
                         

-    
                      

-    
         7 032  

Общо 
увеличения/(намаления) 
за периода 

                      
-    

                        
-    

              
(386) 

  9 523  
                       

-    
                    

(4) 
                    

5 187  
 (3 142) 

                      
-    

       11 178  

Салдо към 30.6.2019 113  13  3 748             27 176  23  428  30 029  14 892  107         76 532  

Амортизация и 
обезценка  

                      
-    

                        
-    

                 
-    

                 -    
                       

-    
                    

-    
                         

-    
                         

-    
                      

-    
              -    

Салдо към 31.12.2018 
                      

78  
                       

13  
1 343              4 061  

                       
22  

                  
110  

                    
8 149  

                         
-    

                      
56  

       13 835  

Амортизация за годината 
                        

3  
                        

-    
               

298  
            1 951  

                       
-    

                   
27  

                    
2 000  

                         
-    

                        
3  

         4 282  

Амортизация на излезли 
от употреба 

                      
-    

                        
-    

              
(326) 

                 -    
                       

-    
                    

(4) 
                      

(916) 
                         

-    
                      

-    
       (1 246) 

Трансфери и други 
промени /от МСС16 към 
МСС40 и обратно/ 

                    
(19) 

                        
-    

                 
-    

               966  
                       

-    
                    

-    
                         

19  
                         

-    
                      

-    
            966  

Общо 
увеличения/(намаления) 
за периода 

                    
(16) 

                        
-    

               
(28) 

            2 917  
                       

-    
                   

23  
                    

1 103  
                         

-    
                        

3  
         4 002  

Салдо към 30.6.2019 62  13    1 315              6 978  
                       

22  
                  

133  
                    

9 252  
                         

-    
                      

59  
       17 837  

Балансова стойност 
                      

-    
                        

-    
                 

-    
                 -    

                       
-    

                    
-    

                         
-    

                         
-    

                      
-    

              -    

Балансова стойност 
към 31.12.2018 

                       
35  

                         
-    

  
2 791  

            
13 592  

                        
1  

                   
322  

                   
16 693  

                  
18 034  

                      
51  

        
51 519  

Балансова стойност 
към 30.6.2019 

                       
51  

                         
-    

  
2 433  

            
20 198  

                        
1  

                   
295  

                   
20 777  

                  
14 892  

                      
48  

       
 58 695  

 
 

3. Нематериални активи, различни от репутация 
 

  

Авторски права, 
патенти и други 

права на 
индустриална 

собственост, услуги 
и оперативни права 

Нематериални 
активи в процес на 

развитие 
(създаване) 

Лицензи и 
франчайзи 

Компютърен 
софтуер 

Други активи Общо 

Отчетна стойност             

Салдо към 31.12.2018                    -                      1                 26  
                      

521                  32  
                      

580  

Постъпили                      5                   -                   -    
                          

1                    1  
                          

7  

Трансфери, въведени в 
експлоатация и други промени                     -                     (1)                -    

                         
-                     -    

                         
(1) 

Общо увеличения/(намаления) за 
периода                      5                   (1)                -    

                          
1                    1  

                          
6  

 Салдо към 30.6.2019                       5                   -                   26  
                      

522                  33  
                      

586  

Амортизация и обезценка                     -                     -                   -    
                         

-                     -    
                         

-    

Салдо към 31.12.2018                    -                     -                   23  
                      

492                   -    
                      

515  

Амортизация за годината                    -                     -                     1  
                          

9                    3  
                        

12  

Общо увеличения/(намаления) за 
периода                    -                     -                     1  

                          
9                    3  

                        
13  

Салдо към 30.6.2019                    -                     -                   24                                          3                        
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501  528  

Балансова стойност към 
31.12.2018                    -                      1                   3  

                        
29                  32  

                        
65  

Балансова стойност към 30.6.2019                      5                   -                     2  
                        

21                  30  
                        

58  

 
 

4. Инвестиции в съвместни предприятия 
 

Инвестиции в съвместни предприятия 

Наименование Седалище 
30.06.2019 г. 31.12.2018 г. 

размер стойност размер стойност 

Сдружение „Мая Резидънс“ гр.София 25%             30  25%             30  

Общо                 30                30  
 
 

5. Нетекущи финансови активи  
 

Нетекущи финансови активи 30.06.2019 г. 31.12.2018 г. 

Финансови активи, дългови инструменти, отчитани по 
амортизирана стойност 27 104  28 697  

Общо                        27 104                      28 697  

 

Заеми и вземания 30.06.2019 31.12.2018 

Вземания по цесии, отчитани по амортизирана стойност 9 083 9 056 

Вземания по цесии от свързани лица по амортизирана стойност 3 608 4 113 

Вземания по лизингови договори, отчитани по амортизирана стойност 5 887 6 997 

Кредити и заеми, отчитани по амортизирана стойност 8 526 8 531 

Общо 27 104 28 697 

 
 

6. Инвестиционни имоти 

 

Сгради Общо 

Отчетна стойност     

Салдо към 31.12.2018 344 344 

Общо увеличения(намаления) за периода - - 

Салдо към 30.06.2019 344 344 

Амортизация - 
 

Салдо към 31.12.2018 50 50 

Амортизация за годината 7 7 

Салдо към 31.12.2017 57 57 

Балансова стойност 
  

Балансова стойност към 31.12.2018 294 294 

Балансова стойност към 30.06.2019 287 287 

 

С анекс от месец февруари 2019г. по банков кредит, предоставен на дружество от Групата в 
края на 2018г., част от инвестиционните имоти на дружеството с балансова стойност към 31 
декември 2018г. в размер на 162 хил. лв., са предоставени като обезпечение в полза на 
банката. 



Група Булфинанс Инвестмънт 
Междинен консолидиран финансов отчет към 30 юни 2019г.  

 

| 41  
 

 

Текущи активи 
 
7. Текущи материални запаси 
 

 
30.06.2019 31.12.2018 

Стоки    

Стоки – имоти за продажба 3 288 3 300 

Иззети активи по прекратени лизингови договори 1 703 1 707 

Стоки – други 2 30 

Общо 4 993 5 037 

 
 
8. Нетекущи активи или групи за изваждане от употреба, класифицирани като държани 
за продажба или държани за разпределение към собствениците 

 

Вид 30.06.2019 31.12.2018 

Имоти за продажба 294 294 

Общо 294 294 

 
 

9. Текущи финансови активи 
 

Текущи финансови активи 
 

30.06.2019 
 

31.12.2018 
Финансови активи, дългови инструменти, отчитани по амортизирана 
стойност 

30 671 34 024 

Финансови активи, капиталови инструменти, отчитани по справедлива 
стойност през печалбата или загубата 

10 374 9 249 

Финансови активи, дългови инструменти, отчитани по справедлива 
стойност през печалбата или загубата 794 

 
883 

Общо 41 839 44 156 

 

 
10. Парични средства 
 

Вид 30.06.2019 г.  31.12.2018 г.  

Парични средства в лева 1 158 2 771 

Парични средства в чуждестранна валута 462 2 348 

Общо 1 620 5 119 

 
 
 

11. Собствен капитал 
11.1. Акционерен капитал 
Към 30.06.2019г. капиталът на дружеството-майка е разпределен в 36 947 броя обикновени 
поименни безналични акции с номинална стойност 2 лева за една акция. Акциите не са 
търгуеми на Българска Фондова Борса. 
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Акционер 
30.06.2019 г. 31.12.2018 г. 

Брой акции 
Стойност в 

лева % участие Брой акции 
Стойност в 

лева 
% 

участие 

Некст Дженерейшън Консулт АД 35 175 70 350 95,20% 35 175 70 350 95,20% 

Физически лица 1 772 3 544 4,80% 1 772 3 544 4,80% 

Общо 36 947 73 894 100% 36 947 73 894 100% 

 
 

11.2. Резерви 
 

  
Общи Резерви Други Резерви 

Всичко 

Резерви към 31.12.2018 г. 155 9 763 9 918 

Разпределение на печалба  78  

Резерви към 30.06.2019 г. 155 9 841 9 996 

 
 

Нетекущи пасиви 
 

12. Нетекущи финансови пасиви 

 

 
30.06.2019 31.12.2018  

Финансови пасиви отчитани по амортизирана стойност 67 903 69 803 

Общо 67 903 69 803 

 

Финансови пасиви, отчитане по амортизирана стойност     

 

30.06.2019 31.12.2018 

Заеми 43 407 45 841 

Задължения по лизингови договори 885 470 

Облигационна емисия 23 611 23 492 

Общо 67 903 69 803 

 
Заемите, в по-голямата си част, са задължения към банкови институции с плаващ лихвен 
процент и различни падежи. 
 
 

Текущи пасиви 
 

13. Текущи финансови пасиви 

 

 

30.06.2019 31.12.2018 

Финансови пасиви, отчитани по амортизирана стойност 59 566 53 374 

Общо: 59 566 53 374 

 
Финансови пасиви, отчитани по амортизирана стойност 

 

30.06.2019 31.12.2018 

Заеми  47 626 48 133 

Заеми към свързани лица 7 931 3 650 

Задължения по лизингови договори 287 144 

Други финансови пасиви, в т.ч. по цесии 3 722 1 447 

Общо: 59 566 53 374 
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ІV. ДРУГИ ОПОВЕСТЯВАНИЯ  
 

1. Свързани лица и сделки със свързани лица  
Свързаните лица в Групата са дружеството-майка, неговите собственици  и други свързани лица, 
както следва: 
  

Свързано лице  Вид свързаност  

Некст Дженерейшън Консулт АД  Крайно дружество-майка  

Еколенд Инженеринг ЕООД  Други свързани лица  

Дениз 2001 ЕООД  Други свързани лица  

Транс интеркар сервиз ЕООД  Други свързани лица  
Договорни фондове управлявани 
от УД Селект Асет Мениджмънт АД 

Други свързани лица  

 

2. Информация за финансовия риск  
В хода на обичайната си стопанска дейност Групата е изложена на различни финансови 
рискове, най-важните от които са: риск на лихвено-обвързани парични потоци, пазарен риск 
(включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), 
кредитен риск и ликвиден риск. Общото управление на риска е фокусирано върху трудностите 
при прогнозиране на финансовите пазари и постигане минимизиране на потенциалните 
отрицателни ефекти, които могат да се отразят върху финансовите резултати и състояние на 
дружествата от Групата.  
Текущо финансовите рискове се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на 
различни контролни механизми, въведени, за да се определят адекватни цени на услугите на 
дружествата и на привлечения заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните 
обстоятелства на правените от групата инвестиции и формите на поддържане на свободните 
ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.  
Управлението на риска в Групата се осъществява текущо от оперативното ръководство на 
дружеството-майка, съгласно политиката определена от Съвета на директорите.  
Съветът на директорите на дружеството-майка е приел основните принципи на общото 
управление на финансовия риск и за управление на отделните специфични рискове, като 
валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, и за риска при използването на деривативни и 
недеривативни (основно) инструменти. 
По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложена групата при 
осъществяване на търговските си операции, както и възприетият подход при управлението на 
тези рискове.  
 
Кредитен риск  
Кредитният риск представлява рискът даден контрагент да не заплати задължението си към 
дружество от Групата. Дружествата са изложени съществено на този риск тъй като основните 
активи на Групата произтичат от закупени чрез договори за цесия вземания в дъщерното 
дружество „Финанс Инфо Асистанс“ ЕООД, които са в просрочие спрямо условията, при които 
са били договорени и по договорите за финансов и оперативен лизинг в „Лизинг финанс“ ЕАД 
и „М Рент“ ЕАД.  
Кредитния риск е присъщ на дружества, опериращи с просрочени вземания и като такъв се 
извършва специално наблюдение и управление върху него. За да се оцени ежедневно се 
извършва анализ на конкретни вземания – събираемост, срочност, метод на събиране, под 
каква форма ще бъде събран – имот, вземане, парично и т.н. На тримесечие се извършва 
преглед върху целите пакети по закупените вземания и се дават ясни указания за действия 
по събиране на вземанията, така че да не се допусне загуба от пропускане на срокове и 
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процедури; на неточно определени разходи, приходи; неправилни/непропорционални 
решения за събиране на вземания с цел минимизиране на кредитния риск.  
Двете лизингови дружества в Групата са зависими от точното изпълнение от клиентите си на 
лизинговите договори. С цел избягване на натрупвания на просрочия и по трудна 
събираемост на падежиралите лизингови вноски, своевременно се въздейства за събиране 
на вземанията или прекратяване на договорите. Анализира се кредитния риск при сключване 
на лизингови договори за предварителна оценка на клиента и минимизиране на кредитния 
риск.  
Излагането на Групата на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност 
на финансовите активи, признати в края на отчетния период, както е посочено по-долу:  
Излагането на Групата на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност 
на финансовите активи, признати в края на отчетния период, както е посочено по-долу: 
 
Групи финансови активи – балансови стойности:  30.06.2019 31.12.2018 

Търговски вземания и финансови активи  78 099  76 038  

Парични средства  1 620  5 119  

Балансова стойност  79 719  81 157  

 
Ликвиден риск  
Ликвидният риск представлява рискът дружество от Групата да не може да погаси своите 
задължения. При оценяването и управлението на ликвидния риск дружествата от Групата 
отчитат очакваните парични потоци от финансови инструменти, по-специално наличните 
парични средства, търговски вземания и очаквани постъпления от пакетите просрочени 
вземания.  
Политиката в тази област е насочена към гарантиране наличието на достатъчно ликвидни 
средства, с които да бъдат обслужени задълженията, когато същите станат изискуеми, 
включително в извънредни и непредвидени ситуации. Целта на ръководството е да поддържа 
постоянен баланс между непрекъснатостта и гъвкавостта на финансовите ресурси, чрез 
използване адекватни форми на финансиране.  
Управлението на ликвидния риск в двете лизингови дружества „Лизинг финанс“ ЕАД и „М 
Рент“ ЕАД се извършва на база съпоставяне на договорените лизингови вноски и анализ на 
миналото изпълнение със съпоставка на дължимите изходящи парични потоци към кредитни 
институции и търговски контрагенти. Дружествата разполагат с ликвидни средства за 
покриване на краткосрочен недостиг, възникнал поради неплащане или забава на плащане от 
страна на лизингополучател, както и с възможност за покриване на временно несъвпадение 
на паричните потоци с покриването им от други дейности, като продажба на обратно 
придобити активи и други.  
Управлението на ликвидния риск във „Финанс Инфо Асистанс“ ЕООД е на база историческата 
информация от дейността по събиране на просрочените вземания, след като е извършен 
анализ на паричните потоци в зависимост от типа вземания (потребителски, ипотечни, 
фирмени и т.н.), средната забава на плащания в различните портфейли и други показатели 
се изгражда очаквания помесечен паричен поток, на чиято база се прогнозират и планират 
плащанията към контрагентите. С цел да се регулират временни или други разминавания 
между паричните потоци през годината се подписват споразумения за разсрочване/отлагане 
на изплащане на задължения.  
Дългосрочното управление на ликвидния риск се извършва чрез:  
• Първостепенно погасяване на по-утежняващите лихвоносни задължения;  

•  Предсрочно погасяване на главници на по-утежняващите лихвоносни задължения, 
като за тази цел се подписват договорите с възможност за първоначално погасяване на 
главница;  

•  Предоговаряне на лихвените условия, в отговор на промените на пазарните лихвени 
условия;   
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• Други мерки способстващи за поддържане на правилни съотношения между 
капитал/привлечени средства/задължения/активи – краткосрочни и дългосрочни такива.  
 
Лихвен риск  
Лихвеният риск произтича от колебанията в цената на финансов инструмент в зависимост от 
промените в лихвените нива. 
 
Валутен риск  
Дружествата от Групата към датата на съставяне на настоящият консолидиран финансов 
отчет не осъществяват сделки в чуждестранна валута, различна от евро, поради което не са 
изложени на риск, свързан с възможните промени на валутни курсове. Такъв риск би 
настъпил при условие, че отпадне фиксираният курс на българският лев към единната 
европейска валута.  
 
Управление на капитала  
В таблицата по-долу са представени съотношенията на задлъжнялост на база структурата на 
капитала: 
 
Вид  30.06.2019 г.  31.12.2018 г.  

Общо дългов капитал, т.ч.:  143 504  139 333  

Намален с: паричните средства и парични 
еквиваленти  

(1 620)  (5 119)  

Нетен дългов капитал  141 884  134 214  

Общо собствен капитал на Групата  6 671  6 144  

Общо капитал  148 555 140 358  

Коефициент нетен дълг към общо капитал  0,9551  0,9562  

 
 
3. Събития след датата на отчета  
В Дружествата от Групата не са настъпили събития след края на отчетния период, които да 
налагат допълнителни корекции.  
 


